VERKAUFSPROSPEKT

Hinweis nach § 7 Abs. 2 Satz 1 Vermoégensanlagengesetz:
Die inhaltliche Richtigkeit der Angaben im Verkaufsprospekt ist nicht
Gegenstand der Prufung des Verkaufsprospektes durch die Bundesanstalt
fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin).




Hinweis: Der in diesem Verkaufsprospekt vorgestellte Blrgerwindpark ist fertiggestellt und in Betrieb genommen. Die im

Verkaufsprospekt enthaltenen Bilder zeigen nur zum Teil die Windenergieanlage der Emittentin. Andere Fotos zeigen aufgrund

der raumlichen Nahe die benachbarten Windenergieanlagen im Gesamtwindpark Uelvesbiill. Sofern nicht anders dargestellt,

wurden die Fotos von der Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG zur Verfligung gestellt.
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1| Vorwort

Energiewende und Klimaschutz

Ziel der Energiewende in Deutschland ist es,
Energie hauptsachlich aus regenerativen Ener-
giequellen zu beziehen. Im Jahr 2024 betrug der
Anteil der erneuerbaren Energien am gesamten
Stromverbrauch rd. 54 %. Bis zum Jahr 2030 soll
der Anteil der regenerativen Energien am
gesamten Stromverbrauch gemafl Erneuerbare-
Energien-Gesetz bei 80 % liegen. Mit dem Projekt
Windpark Uelvesbdll Il méchten auch wir unseren
Beitrag zur Energiewende und zum Klimaschutz
leisten und gleichzeitig eine attraktive Beteili-
gungsmaoglichkeit fir Burgerinnen und Birger
schaffen.

Unser Projekt

Die Windpark Uelvesbiill GmbH beschloss be-
reits vor vielen Jahren, ihre insgesamt acht
Windenergieanlagen zu repowern und durch
funf neue, leistungsstarkere Windenergieanla-
gen in zwei Bauabschnitten zu ersetzen: Im
ersten Bauabschnitt wurden vier Windenergie-
anlagen errichtet, die im Marz und April 2023 in
Betrieb genommen wurden. Der zweite Bauab-
schnitt besteht aus einer Windenergieanlage,
die im April 2024 in Betrieb genommen wurde.
Die Einspeisung des produzierten Stroms der
insgesamt flinf Windenergieanlagen in das
offentliche Netz erfolgt Gber das Umspannwerk
Oldenswort.
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Vor Inbetriebnahme der Windenergieanlagen
veraulerte die Windpark Uelvesbull GmbH die
errichteten Windenergieanlagen als schllssel-
fertige Windparks an drei Betreibergesellschaf-
ten.

Von Beginn an war vorgesehen, eine der Wind-
energieanlagen als ,Blrger-Anlage” zu betreiben.
Hierzu wurde am 04.05.2020 die Windpark
Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG gegriin-
det. Diese erwarb und betreibt nun eine der insge-
samt funf Windenergieanlagen im Gesamtwind-
park Uelvesbull. Es handelt sich um eine Wind-
energieanlage des ersten Bauabschnitts vom Typ
Vensys 115-4,1 MW mit einer Nennleistung von
4,1 MW und einer Nabenhdhe von 92,4 m.

Damit mogliche Standortnachteile fir die ein-
zelnen vier Windenergieanlagen des ersten
Bauabschnittes im  Gesamtwindparkgebiet
Uelvesbdll untereinander ausgeglichen werden,
wurde ein Pooling der Windenergieertrage
dieser vier Windenergieanlagen vereinbart.

Wichtige Meilensteine des Vorhabens der
Windpark Uelvesbull 3. Betriebs GmbH & Co. KG
waren die Genehmigung nach Bundesimmis-
sionsschutzgesetz im April 2020 sowie die
Anderungsgenehmigungen im Dezember 2020
und im Marz 2025 sowie der Zuschlag im
Ausschreibungsverfahren der Bundesnetzagen-
tur im Juni 2020. Die Windenergieanlage wurde
im April 2023 fertiggestellt und in Betrieb
genommen.

Mit dem vorliegenden Verkaufsprospekt wird nun
eine Beteiligungsmdglichkeit als Kommanditist an
der Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG angeboten.

Sind Sie dabei?

Die Windpark Uelvesblll 3. Betriebs GmbH & Co.
KG bietet nun insbesondere den Birgerinnen
und Birgern vor Ort die Moglichkeit einer
Beteiligung. Als Gesellschafter der Betreiber-
gesellschaft konnen Sie durch eine Beteiligung
zweifach profitieren:

Einerseits wird die Versorgungssicherheit der
Bevolkerung mit Strom aus erneuerbaren
Energien nachhaltig gestarkt und Sie haben es
ein Stlck weit selbst in der Hand, die Energie-
wende mitzugestalten.

Andererseits sind Sie als Kommanditist am
wirtschaftlichen Ergebnis des Windparks betei-
ligt und haben durch eine 6kologisch sinnvolle
Kapitalanlage die Chance auf eine attraktive
Verzinsung lhres eingesetzten Kommandit-
kapitals. Eine Beteiligung ist ab 5.000 € mdg-
lich.

In diesem Verkaufsprospekt sind detaillierte Infor-
mationen zu unserem Projekt Windpark
Uelvesbiill lll zusammengetragen. Auf den Seiten
41 — 56 zeigen wir lhnen die wesentlichen tat-
séchlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit dieser Vermbgensanlage auf.

Bitte priufen Sie unser Beteiligungsangebot in
Ruhe und zdgern Sie nicht, uns bei Fragen an-
zusprechen. Werden auch Sie Teil der Ener-
giewende - wir freuen uns auf Sie!

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs
GmbH & Co. KG

vertreten durch die Windpark Uelvesbull GmbH

Franz-Georg Holbe und Henning Holst
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Projekt

= Errichtung und Betrieb eines
Burgerwindparks mit einer Nennleistung
von 4,1 MW

= 1 Windenergieanlage vom Typ
Vensys 115-4,1 MW mit einer Nennleis-
tung von 4,1 MW und einer Nabenhdhe
von 92,4 m

= Pooling der Umsatzerlose der vier
Windenergieanlagen des ersten
Bauabschnittes im Gesamtwindparkgebiet
Uelvesbull nach Anzahl der Windener-
gieanlagen und Pooling der laufenden
Kosten des Betriebs und der Instandhaltung
der genannten Windenergieanlagen
(Wartungskosten, Nutzungsentgelt fiir
Windparkflachen, Versicherungen und
Strombezugskosten) sowie der laufenden
Kosten der internen und externen
Parkinfrastruktur sowie des Umspannwerkes
nach tatsachlich angefallenem und
verauslagtem Aufwand im Verhaltnis der
Anzahl der Windenergieanlagen

= Standort: Gemeinde Uelvesbiill,
Kreis Nordfriesland, Schleswig-Holstein

= Prognostizierte Jahresenergieleistung des
Windparks Uelvesbull 111

9.860.000 kWh (2025)
11.600.000 kWh (2026 — 2042)
4.910.000 kWh (2043)

Emittentin, Anbieterin und Prospekt-
verantwortliche dieser Vermégensanlage

Windpark Uelvesbilill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG (nachfolgend auch Betreibergesellschaft,
Kommanditgesellschaft oder Gesellschaft
genannt).

Personlich haftende Gesellschafterin (Kom-
plementarin / Geschiftsfiilhrung der Emit-
tentin)

Windpark Uelvesbull GmbH

Investition und Finanzierung
= |nvestitionsvolumen: 5.125.000 €

= Finanzierung:
725.000 € Eigenkapital (rd. 14 %),
4.400.000 € Fremdmittel (rd. 86 %)

= Ertragsspezifische Investitionskosten:
0,44 € / KWh (Prognose)

Projektablauf und Zeitplan

= 2.-4.Quartal 2020
Genehmigung sowie
1. Anderungsgenehmigung nach
Bundesimmissionsschutzgesetz,
Teilnahme an der Ausschreibung der
Bundesnetzagentur und Erhalt des
Zuschlags

* 2. Quartal 2021
Flachensicherung, Abschluss des
Generalunternehmervertrages

= 1. Quartal 2022
Sicherung der langfristigen Finanzierung,
Baubeginn der Windenergieanlage

= 2. Quartal 2023
Inbetriebnahme der Windenergieanlage

= 1. Quartal 2025
2. Anderungsgenehmigung nach
Bundesimmissionsschutzgesetz

= 2. Halbjahr 2025 (Prognose)
Aufnahme weiterer Gesellschafter und
Einzahlung von Eigenkapital

Hinweis zur Gender-Formulierung:

1

:

: Bei allen Bezeichnungen, die auf natiirliche
1 . . . .

1 Personen bezogen sind, meint die gewahlte
: Formulierung alle Geschlechter, auch wenn
: aus Grinden der leichteren Lesbarkeit die
: mannliche Form verwendet wird.
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Beteiligungsmoglichkeit

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Beteiligung als Kommanditist an der
Windpark Uelvesbilill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG

Vorgesehenes Kommanditkapital:
725.000 €, davon zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits gezeichnet
und eingezahlt: 3.000 €

Gesamtbetrag der angebotenen
Vermdgensanlage: 722.000 €

Beteiligung ab 5.000 € (Mindesteinlage)
mdglich. Hohere Betrage mussen ohne
Rest durch 1.000 teilbar sein.

Der Gesellschaftsvertrag regelt in § 5 Abs. 2
im Detail, wer sich an der Betreibergesell-
schaft beteiligen kann (siehe Seite 142 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Méoglichkeit der Beteiligung

- fur natirliche volljahrige Personen, die
in der Zeit vom 31.12.2020 bis zu ihrem
Beitritt durchgehend ihren
Hauptwohnsitz im Gemeindegebiet der
Gemeinde Uelvesbiill hatten,

- fir die Gemeinde Uelvesblill,

- fur andere Personen unter der Bedin-
gung der Zustimmung der Gemeinde
Uelvesbdill.

Auflerdem haben die Grindungskom-
manditisten und zugleich Kommanditisten
der Emittentin  zum  Zeitpunkt der
Prospektaufstellung die Moglichkeit, ihr
Kommanditkapital zu erhéhen.

Beteiligungsdauer

Eine Kommanditbeteiligung sollte generell
als eine langfristige und beschrankt han-
delbare Kapitalanlage betrachtet werden.

Um die Kontinuitat der Gesellschaft zu ge-
wabhrleisten, ist die Kiindigungsmadglichkeit
eingeschrankt. Der Anleger kann das
Gesellschaftsverhaltnis mit einer Frist von
zwolf  Monaten zum Ende eines
Geschaftsjahres, frihestens jedoch zum
31.12.2040, kiindigen.

Zu beachten ist, dass fur diese Form der
Kapitalanlage kein o6ffentlicher Sekundar-
markt, vergleichbar mit einer Aktienborse,
besteht. Fir die Verfliigung Gber Komman-
ditanteile bestehen Einschrankungen ge-
mak § 15 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seite 147 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Prognose der Ausschiittungen

In der Planungsrechnung wird aufgrund der
Regelungen zum Ertragspooling mit einer
durchschnittlichen  Vergutung  (anzule-
gender Wert) von 5,08 Cent je kWh Uber
den Planungszeitraum des Betriebes der
Windenergieanlage (2025 — 2043) kalku-
liert.

Auf dieser Grundlage sind folgende jahr-
liche Ausschittungen in % der Kommandit-
einlage an die Kommanditisten geplant
(Prognose):

2026 - 2038: 9%
2039 - 2040: 19 %
2041 — 2043: 30 %

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hohe
von 245 % der Kommanditeinlage tber den
dargestellten Planungszeitraum
(2025 — 2043) prognostiziert.

In den Ausschittungen ist auch die Ruck-
zahlung der Vermdgensanlage enthalten
(siehe Seite 29 im Kapitel 4 ,Die Vermo-
gensanlage®).
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Prospektverantwortlichen

Emittentin, Anbieterin und Prospektverant-
wortliche dieser Vermdgensanlage ist:

Firma: Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs
GmbH & Co. KG

Handelsregisternummer:
HRA 10053 FL (Amtsgericht Flensburg)

Geschéftsanschrift:
Moordeich 2, 25889 Uelvesbiill

Telefon: 04864-772 (Franz-Georg Holbe)
04841-9812850 (Henning Holst)
E-Mail: wpue3@posteo.de

Sitz der Gesellschaft: Uelvesblill, Deutschland

Der vorliegende Vermogensanlagen-Verkaufs-
prospekt (im Folgenden auch ,Verkaufspros-
pekt oder ,Beteiligungsangebot® genannt) der
Windpark Uelvesblll 3. Betriebs GmbH & Co.
KG wurde unter Berlcksichtigung der gesetz-
lichen Vorgaben des Vermodgensanlagengeset-
zes (VermAnIG) und der Vermdgensanlagen-
Verkaufsprospektverordnung (VermVerkProspV)
erstellt und unterliegt der formellen Prufung auf
Vollstandigkeit einschliel3lich einer Prifung auf
Koharenz und Verstandlichkeit seines Inhalts
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht (BaFin).

Die im Beteiligungsangebot dargestellten An-
gaben, Berechnungen und Prognosen sowie
die steuerlichen und rechtlichen Grundlagen
wurden von der Prospektverantwortlichen, der
Windpark Uelvesbill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG, mit groter Sorgfalt zusammengestellt.

Eine Haftung fir Abweichungen durch zukinf-
tige wirtschaftliche, steuerliche und rechtliche
Anderungen, insbesondere Anderungen der
Rechtsprechung und MalRnahmen der Steuer-
behérden oder Anderungen im Steuerrecht,

sowie fir den tatsachlichen Eintritt der mit die-
ser Beteiligung verbundenen wirtschaftlichen
und steuerlichen Ziele kann, soweit gesetzlich
zulassig, von der Windpark Uelvesblill
3. Betriebs GmbH & Co. KG nicht Gbernom-
men werden.

Fir den Inhalt des Verkaufsprospektes sind
nur die bis zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung bekannten oder erkennbaren Sachver-
halte mafgeblich. Es wird ausdriicklich darauf
hingewiesen, dass die Anleger ein unterneh-
merisches Risiko eingehen. Die wesentlichen
Risiken einer Beteiligung an der Windpark
Uelvesbill 3. Betriebs GmbH & Co. KG
werden im Einzelnen in Kapitel 5 ,Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage®
(Seiten 41- 56) dargestellt.

Den Anlegern wird empfohlen, sich Uber die
madglichen Auswirkungen einer Beteiligung bei
einem Angehdrigen der steuerberatenden
Berufe und/oder einem Rechtsanwalt zu in-
formieren.
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Erklarung

Die Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG, vertreten durch die Windpark Uelvesbill GmbH,
diese wiederum vertreten durch ihre Geschéftsfihrer Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Ubernimmt die Verantwortung fir den Inhalt des Verkaufsprospekts insgesamt.

Hiermit erklart die Windpark Uelvesbull 3. Betriebs GmbH & Co. KG, vertreten durch die Windpark
Uelvesblll GmbH, diese wiederum vertreten durch ihre Geschéaftsfuhrer Franz-Georg Holbe und
Henning Holst, dass nach ihrem Wissen die Angaben in dem vorliegenden Verkaufsprospekt richtig
sind und keine wesentlichen Umstande ausgelassen sind.

Datum der Prospektaufstellung: 29.10.2025

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

vertreten durch die Windpark Uelvesbull GmbH,
diese wiederum vertreten durch die Geschaftsfiihrer Franz-Georg Holbe und Henning Holst

“/ﬂ(&/% /?% Mut #"ﬁ/

Franz-Georg Holbe Hennlng Holst

(Geschéftsfuhrer)

Hinweis nach § 2 Abs. 2 Satz 3 VermVerkProspV:

Haftungsanspriiche bei fehlerhaftem Verkaufsprospekt konnen nur dann bestehen, wenn
die Vermogensanlage wahrend der Dauer des offentlichen Angebots, spatestens jedoch
innerhalb von zwei Jahren nach dem ersten 6ffentlichen Angebot der Vermdégensanlage im
Inland, erworben wird.
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Art der angebotenen Vermégensanlage

Mit diesem Verkaufsprospekt wird eine Ver-
mdgensanlage in Form von Kommanditanteilen
an der Emittentin, einer Windparkbetreiber-
gesellschaft, zum Erwerb angeboten.

Jeder Anleger beteiligt sich durch seine Bei-
trittserklarung unmittelbar als Kommanditist an
der Emittentin, der Windpark Uelvesbdll
3. Betriebs GmbH & Co. KG.

Anzahl und Gesamtbetrag der angebotenen
Vermodgensanlage

Das Gesamtkommanditkapital soll insgesamt
725.000 € betragen. Von dem Gesamt-
kommanditkapitel haben die Grindungs-
kommanditisten und zugleich Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung bereits Anteile in Hohe von
insgesamt 3.000 € gezeichnet und eingezahlt.

Es verbleibt ein bendtigtes Kommanditkapital in
Hoéhe von 722.000 €, das den Gesamtbetrag
der angebotenen Vermogensanlage darstellt.

Dieses Kommanditkapital soll fir die teilweise
Ruckfuhrung der Eigenkapitalvorfinanzierung
(Projektvorfinanzierung  IV) inkl.  Zinsen
verwendet werden. Die so vorfinanzierten
Nettoeinnahmen werden fur die Investition in
den Kauf des schlisselfertigen Windparks
Uelvesbdll  Ill,  bestehend aus einer
Windenergieanlage sowie der elektrischen und
verkehrstechnischen Infrastruktur, genutzt.

Die im Rahmen dieses Beteiligungsangebots
zuldssige Mindestzeichnungssumme betragt
5.000 €. Demzufolge werden unter Zugrunde-
legung der Mindestzeichnungssumme maximal
144 Kommanditanteile ausgegeben.

Die Darstellung der einzelnen Beteiligungs-
schritte erfolgt auf den Seiten 160 - 162 im Ka-
pitel 15 ,Schritte zur Beteiligung®.

10

Angaben zu der Anlegergruppe, auf die die
Vermodgensanlage abzielt

An der Windpark Uelvesbll 3. Betriebs GmbH
& Co. KG koénnen sich folgende Personen
beteiligen:

o Natirliche und volljahrige Personen, die
seit dem 31.12.2020 bis zu ihrem Beitritt
durchgehend ihren Hauptwohnsitz im Ge-
meindegebiet der Gemeinde Uelvesbiill
hatten.

e  Andere Personen kénnen sich nur mit Zu-
stimmung der Gemeinde Uelvesblill
beteiligen. Die Zustimmung liegt im
Ermessen der Gemeinde.

e Die Gemeinde Uelvesbill kann sich mit
einer Kommanditeinlage bis zu einer Hohe
von maximal 10 % am Gesamtkommandit-
kapital (Festkapital) der Gesellschaft be-
teiligen.

Die Anlegergruppe, auf die die angebotene Ver-
mogensanlage abzielt, umfasst Privatkunden
im Sinne des § 67 Abs. 3 des Wertpapier-
handelsgesetzes.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage ist unbe-
stimmt. Der Anleger kann das Gesellschafts-
verhaltnis mit einer Frist von zwdlf Monaten
zum Ende eines Geschéftsjahres, friihestens
jedoch zum 31.12.2040, ordentlich kindigen.
Es handelt sich somit um einen langfristigen
Anlagehorizont.

Die Fahigkeit des Anlegers, Verluste zu tragen,
die sich aus der Vermdgensanlage ergeben
kénnen, sollte mindestens 100 % der Einlage
ausmachen. Es kann zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals des Anlegers kommen
(siehe Seite 41 — 56 im Kapitel 5 ,Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage®).

Im Hinblick auf das maximale Risiko, welches
auf der Seite 41 dieses Verkaufsprospektes
dargestellt ist, kann nicht ausgeschlossen wer-
den, dass die Verluste Uber die Summe der
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Einlage hinausgehen, das sonstige Vermdgen
des Anlegers gefahrden und bis hin zur Privat-
insolvenz fihren kénnen.

Der Anleger sollte Gber Grundkenntnisse oder
Erfahrungen im Bereich von Vermdgensanla-
gen verfiigen.

Die detaillierte Darstellung der Beteiligungs-
gruppen sowie der Beteiligungsschritte befindet
sich auf den Seiten 160 - 162 im Kapitel 15
»Schritte zur Beteiligung®.

Erwerbspreis fiir die Vermoégensanlage

Der Erwerbspreis entspricht der individuellen
Beteiligungssumme des einzelnen Anlegers.
Ein Agio wird nicht erhoben.

Die Mindestkommanditeinlage betragt 5.000 €.
Hohere Betrage missen ohne Rest durch 1.000
teilbar sein.

Laufzeit und Kiindigungsfrist der Vermo-
gensanlage nach MaRgabe des § 5a des
Vermoégensanlagengesetzes

Bei der angebotenen Vermobgensanlage han-
delt es sich um eine Kommanditbeteiligung an
der Windpark Uelvesblll 3. Betriebs GmbH &
Co. KG. Diese Kommanditgesellschaft wurde
auf unbestimmte Zeit errichtet.

Die Laufzeit der Vermdgensanlage ist nicht be-
fristet. Sie beginnt kollektiv fir alle Anleger mit
der Zeichnung durch den ersten Anleger.

Der Anleger kann das Gesellschaftsverhaltnis
mit einer Frist von zwdlf Monaten durch ein an
die personlich haftende Gesellschafterin gerich-
tetes Einschreiben zum Ende des Geschéfts-
jahres, frihestens jedoch zum 31.12.2040,
ordentlich kindigen.

Die Laufzeit der Vermobgensanlage betragt
somit nach MalRgabe des § 5a VermAnIG fir
jeden Anleger mindestens 24 Monate. Das
Recht des Anlegers zur auRerordentlichen Kin-
digung bleibt von der vorgenannten
Kundigungsfrist unberihrt.

Der Anleger kann gemalf § 17 Abs. 2 bis 4 des
Gesellschaftsvertrages der Emittentin (siehe
Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag
der Emittentin) aus der Emittentin aus-

geschlossen werden. Die Emittentin kann
dadurch ihr auRerordentliches Kiindigungsrecht
ausuben. Ein ordentliches Kindigungsrecht der
Emittentin, vertreten durch die personlich
haftende Gesellschafterin, besteht nicht.

Eingeschrinkte Handelbarkeit und Uber-
tragbarkeit der Vermoégensanlage

Die freie Handelbarkeit der Vermdgensanlage
ist in tatsachlicher Hinsicht dadurch einge-
schrankt, dass derzeit kein organisierter Zweit-
markt fir den Handel von Kommanditanteilen
existiert, so dass der Verkaufspreis von An-
gebot und Nachfrage abhangt und der Anleger
nicht sicher sein kann, jederzeit einen Kaufer zu
finden.

Eine Ubertragung der Kommanditanteile erfolgt
durch Abtretung.

Die freie Handelbarkeit ist wie folgt einge-
schrankt:

= Jeder Kommanditist kann seine Kommandit-
beteiligung im Ganzen oder in Teilen (teilbar
durch 1.000) an seinen Ehegatten, an Ab-
kdmmlinge, Geschwister oder Mitgesell-
schafter Gibertragen.

= Sofern die Kommanditbeteiligung an andere
als die genannten Personen ubertragen
werden soll, so hat der abtretende Kom-
manditist diese Kommanditbeteiligung zu-
nachst den Mitgesellschaftern durch einge-
schriebenen Brief unter Angabe des Preises
und der sonstigen Bedingungen anzubieten
und die Gesellschaft schriftlich zu benach-
richtigen. Das Vorerwerbsrecht eines Mit-
gesellschafters kann nur fiir die gesamte an-
gebotene Beteiligung ausgelbt werden.
Haben mehrere  Gesellschafter ihre
Erwerbsabsicht mitgeteilt, so steht ihnen das
Erwerbsrecht entsprechend ihrer Beteili-
gung zu, sofern sie keine andere Vereinba-
rung getroffen haben. Unteilbare Spitzen-
betrdge fallen dem Gesellschafter mit den
geringsten Geschéaftsanteilen zu. Unzulas-
sig ist die Abtretung an einen Mitgesellschaf-
ter, wenn dieser dadurch tGber mehr als 20 %
der vorhandenen Stimmrechte verfligen
wurde.
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= Jede Verfigung Uber eine Kommandit-
beteiligung oder einen Teil davon bedarf zu
ihrer Wirksamkeit der Zustimmung durch
Gesellschafterbeschluss. Dabei sind die Ge-
sellschafter verpflichtet, einer Verfigung zu-
zustimmen, wenn sie in Auslbung eines
Vorerwerbsrechts eines Mitgesellschafters
oder zugunsten von Ehegatten, Abkdmmlin-
gen, Geschwistern oder Mitgesellschaftern,
erfolgt.

= Die Verpfandung, Bestellung eines Niel3-
brauchs oder sonstige Belastungen betref-
fend eine Kommanditbeteiligung oder einen
Teil davon, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit
eines Zustimmungsbeschlusses der Gesell-
schafterversammlung.

Stirbt ein Kommanditist, so gehen seine Kom-
manditanteile auf seine Erben Uber. Abtretun-
gen von Erben an Vermachtnisnehmer be-
dirfen weder der Zustimmung der persodnlich
haftenden Gesellschafterin noch der Komman-
ditisten. Die Rechtsnachfolger des verstorbe-
nen Kommanditisten haben sich gegeniber der
personlich haftenden Gesellschafterin durch
Vorlage eines Erbscheins zu legitimieren.

Geht eine Kommanditbeteiligung auf mehrere
Erben und/oder Vermachtnisnehmer uber, so
sind diese verpflichtet, einen gemeinsamen Be-
vollmé&chtigten fur die Ausubung ihrer Rechte
aus der Beteiligung zu bestellen. Bis zur Bestel-
lung des Bevollmachtigten ruhen mit Ausnahme
der Ergebnisbeteiligung alle Rechte aus der Be-
teiligung.

Eine Garantie fur die jederzeitige Fungibilitat
(Handelbarkeit) oder den erzielbaren Preis der
Kommanditanteile kann deshalb nicht gegeben
werden.

Bei frihzeitiger Abtretung der Kommanditan-
teile kdnnen steuerliche Nachteile fir den An-
leger entstehen. Die Risiken zur einge-
schrankten Handelbarkeit der Beteiligung und
Ubertragung der Vermdgensanlage sind auf
den Seiten 53 — 54 im Kapitel 5 (,Die wesentli-
chen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage®)
beschrieben.

12

Zahlstelle

Zahlungen an die Anleger fuhrt bestimmungsge-
mal die Betreibergesellschatft als Zahlstelle aus:

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs
GmbH & Co. KG

Moordeich 2

25889 Uelvesbiill

An der Zahlstelle werden der Verkaufsprospekt
und etwaige Nachtrage, das Vermogensanla-
gen-Informationsblatt, der letzte verdffentlichte
Jahresabschluss und der Lagebericht der
Emittentin zur kostenlosen Ausgabe bereitge-
halten.

Entgegennahmestelle fiir Beitrittserklarun-
gen

Die Beitrittserklarungen der Anleger (geman

§ 4 Satz 1 Nr. 6 VermVerkProspV: Auf den Er-
werb von Anteilen / Beteiligungen gerichtete
Willenserklarungen des Publikums) nimmt die
Windpark Uelvesbilill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG, Moordeich 2, 25889 Uelvesblill entgegen.

Zeichnungsfrist

Die fur den Erwerb der Vermdgensanlage vor-
gesehene Frist beginnt einen Arbeitstag nach
Veroffentlichung des Verkaufsprospektes.

Die Moglichkeit zum Erwerb der Vermdgens-
anlage endet mit der Vollplatzierung der noch
zu zeichnenden Anteile, bis der Gesamtbetrag
der angebotenen Vermodgensanlage in Hohe
von 722.000 € erreicht ist, spatestens jedoch 12
Monate nach Billigung des Verkaufsprospektes.

Moglichkeiten, die Zeichnung vorzeitig zu
schlieBen

Es besteht keine Moglichkeit, die Zeichnung
vorzeitig zu schlief3en.

Moéglichkeiten, Zeichnungen, Anteile oder
Beteiligungen zu kiirzen

Die Zuteilung der Anteile nimmt die personlich
haftende Gesellschafterin auf Grundlage der
nach Ablauf der Zeichnungsfrist vorliegenden
Beitrittserklarungen und Abschluss des geman
§ 5 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages der
Emittentin (siehe Seite 142 im Kapitel 12 ,Ge-
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sellschaftsvertrag der Emittentin®) vorge-
sehenen Zuteilungsverfahrens vor:

Die Zuteilung der Kommanditanteile erfolgt durch
die personlich haftende Gesellschafterin in der
Weise, dass beginnend von der Mindestzeich-
nungssumme von 5.000 € an in erhéhenden
Schritten von 1.000 € jede Zeichnung berlick-
sichtigt wird, bis entweder die individuelle Zeich-
nungshdéhe oder die angestrebte Hohe des Kom-
manditkapitals insgesamt erreicht wurde. Abwei-
chungen von dieser Regelung kénnen nur mit
Zustimmung der Gemeinde Uelvesblill erfolgen.

Auf Grundlage dieser Regelungen zum Zutei-
lungsverfahren kann die personlich haftende
Gesellschafterin entsprechend die durch den
Anleger angebotene Zeichnung kirzen.

Dariiber hinaus gibt es keine Maéglichkeit,
Zeichnungen, Anteile oder Beteiligungen zu
kirzen.

Einzelheiten der Zahlung

Auf den Seiten 160 — 162 im Kapitel 15 ,Schritte
zur Beteiligung“ erfolgt eine Erlauterung der
einzelnen Schritte zur Beteiligung. Die
Kommanditeinlagen (Zeichnungs- bzw. Er-
werbspreis) der Anleger sind nach Aufforderung

durch die Geschaftsfiihrung innerhalb von 30
Tagen an das folgende Konto der Betreiber-
gesellschaft, der Windpark Uelvesbill 3. Be-
triebs GmbH & Co. KG, zu Uberweisen.

Konto der Betreibergesellschaft

Bank: Nord-Ostsee Sparkasse

IBAN: DE59 2175 0000 0165 7459 69
BIC: NOLADE21NOS
Verwendungszweck:

Kommanditeinlage von

(Vor- und Nachname)

Die personlich haftende Gesellschafterin ist be-
rechtigt, einen Kommanditisten aus der Gesell-
schaft auszuschlieRen, wenn dieser seine
Kommanditeinlage trotz Mahnung unter
Setzung einer Nachfrist von 14 Tagen nicht
oder nicht vollstédndig leistet.

Beteiligungsangebot in Deutschland

Das Beteiligungsangebot erfolgt ausschlief3lich
und vollstandig in der Bundesrepublik Deutsch-
land und ist entsprechend nur in deutscher
Sprache abgefasst. Es werden keine Teilbe-
trage in verschiedenen Staaten angeboten.
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Weitere Kosten, die fiir den Anleger entstehen, insbesondere in Verbindung mit dem Erwerb,
der Verwaltung und der VerauBerung der Vermodgensanlage

Die Anleger werden als Kommanditisten per-
sonlich im Handelsregister eingetragen. Hierzu
ist eine notariell beglaubigte Handelsregister-
vollmacht erforderlich, die die Anleger auf ei-
gene Kosten nach Zuteilung ihrer Kommandit-
einlage der Komplementarin zur Verfigung
stellen missen. Die Notargebihren hierfir sind
im Gerichts- und Notarkostengesetz (GNotKG)
geregelt und richten sich u. a. nach der zu be-
glaubigenden Hohe der Beteiligung. Der Ge-
buhrenrahmen fiir die Handelsregistervollmacht
liegt zwischen 40 € und 200 €. Der Anleger kann
diese Kosten steuerlich geltend machen.

Das von der Emittentin beauftragte Notariat
meldet die neu beitretenden Kommanditisten
zur Ersteintragung im Handelsregister an. Die
hierbei entstehenden Kosten Ubernimmt die
Emittentin. Kosten fir Genehmigungserkla-
rungen, notarielle Leistungen, steuerliche oder
sonstige Beratung, die durch einen spateren
Beitritt der Gesellschafter ausgelést werden,
sind von diesen selbst zu tragen. Eintragungen,
die im Rahmen der Beitrittsversammlung durch
den Notar vorgenommen werden konnen,
werden von der Emittentin Gbernommen.

Im Falle einer Fremdfinanzierung der Vermo-
gensanlage entstehen dem Anleger Kosten fur
anfallende Zinsen und Gebiihren.

Fir die eigene Verwaltung der Beteiligung ent-
stehen dem Anleger mdéglicherweise Kosten fir
Porto, Telefon, Internet und ggfs. Reisekosten
zu Gesellschafterversammlungen.

Leistet ein Anleger seine Kommanditeinlage
trotz Mahnung nicht oder nicht vollstandig, kann
er aus der Betreibergesellschaft ausgeschlos-
sen werden. In diesem Zusammenhang kénnen
fir den Anleger weitere Kosten, beispielsweise
fur bereits eingegangene Verpflichtungen im
Rahmen einer Fremdfinanzierung, entstehen.

Die Kommanditisten sind berechtigt, selbst oder
aufihre Kosten durch eine zur Berufsverschwie-
genheit verpflichtete Person der rechts- und
steuerberatenden Berufe die Bicher und
Papiere der Gesellschaft am Sitz der Gesell-
schaft nach Ankundigung mit angemessener
Frist einsehen zu lassen.

Sonderbetriebsausgaben des Anlegers sind der
Gesellschaft bis zum 15.03. des Folgejahres
nachzuweisen. Sollten Beratungskosten beztig-
lich der Geltendmachung von Sonderbetriebs-
einnahmen und -ausgaben entstehen, sind
diese von dem jeweiligen Anleger zu tragen.

Bei einer unentgeltlichen Ubertragung oder bei
VeraulRerung des Kommanditanteils koénnen
dem Anleger Kosten fir die L6schung im Han-
delsregister und ggfs. fir zu zahlende Vorfallig-
keitsentschadigungen aus einer Fremdfinanzie-
rung der Vermdgensanlage entstehen, auller-
dem ggfs. weitere Kosten im Zusammenhang
mit der Bewertung des Kommanditanteils, der
Erstellung der Steuererkldrung sowie weitere
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten.

Ein Kommanditist, der ganz aus der Gesell-
schaft ausscheidet, erhalt gemaf § 18 des Ge-
sellschaftsvertrages der Emittentin (siehe Sei-
ten 149 — 150 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®) eine Abfindung
(Auseinandersetzungsguthaben).

Grundlage seines Anspruchs ist eine nach
handelsrechtlichen Grundsatzen aufzustel-
lende Auseinandersetzungsbilanz. Scheidet ein
Kommanditist zum Schluss eines Kalender-
jahres aus, ist der Jahresabschluss zum 31.12.
der Auseinandersetzungsbilanz zugrunde zu
legen; andernfalls ist der Jahresabschluss zum
31.12. des vorangegangenen Jahres Grund-
lage flr die Auseinandersetzungsbilanz. Die Er-
mittlung des Abfindungsguthabens des aus-
scheidenden Kommanditisten ist auf seine
Kosten vom Steuerberater oder Wirtschafts-
prufer der Gesellschaft vorzunehmen.

Fur den Fall, dass der ausscheidende Kom-
manditist den in der Auseinandersetzungs-
bilanz ermittelten Betrag nicht anerkennt, wird
auf sein Verlangen und seine Kosten von der
Gesellschaft ein von der ortlich zustandigen In-
dustrie- und Handelskammer zu benennender
Steuerberater oder Wirtschaftsprufer fir alle
Beteiligten verbindlich mit der Ermittlung beauf-
tragt. Die Kosten der Ermittlung des Abfin-
dungsguthabens durch den Sachverstandigen
sind dann von der Gesellschaft und dem aus-
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scheidenden Kommanditisten in entsprechen-
der Anwendung der Bestimmungen der §§ 91 ff
ZPO zu tragen.

Wenn der ausscheidende Kommanditist recht-
liche Schritte gegen die Gesellschaft einleitet,
wlrden ihm in diesem Zusammenhang
Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten ent-
stehen.

Im Erbfall haben die Erben alle durch den Erb-
fall entstehenden Kosten, insbesondere die mit
dem Nachweis der Erbfolge sowie im Falle
einer Erbengemeinschaft die mit der Bestellung
eines gemeinsamen Bevollmachtigten verbun-
denen Kosten, zu tragen.

Die Hohe der vorgenannten Kosten kann zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
stimmt werden.

Weitere Kosten, insbesondere solche, die mit
dem Erwerb, der Verwaltung und der Veraule-
rung der Vermdgensanlage verbunden sind, fal-
len fir den Anleger nicht an.

Verpflichtung des Erwerbers zur Erbringung
weiterer Leistungen (Haftung, Nach-
schisse)

Im Folgenden wird beschrieben, unter welchen
Umstanden der Anleger verpflichtet ist, weitere
Leistungen zu erbringen, insbesondere unter
welchen Umstanden er haftet und inwieweit er
Nachschusse zu leisten hat.

Der Anleger haftet grundsatzlich mit seiner in
das Handelsregister eingetragenen Haftein-
lage. Die im Rahmen dieses Beteiligungsange-
bots zulassige Mindestzeichnungssumme be-
tragt 5.000 €.

Beschlie3t die Gesellschafterversammliung
Ausschuttungen in Jahren, in denen noch keine
oder nur geringe Gewinne erzielt werden, fuhrt
dies zu einem Wiederaufleben der persénlichen
Haftung der Gesellschafter bis zur Héhe ihrer
Hafteinlage, da die Ausschuttung nach handels-
rechtlichen Vorschriften als Riickzahlung der
Einlage anzusehen ist. Die Ruckzahlung der
Vermdgensanlage erfolgt konzeptionell Uber
Ausschuttungen. In diesem Fall haftet der An-
leger gegenuber Glaubigern der Betreiberge-
sellschaft bis zur Ho6he seiner im Handels-

register eingetragenen Hafteinlage (§ 171 ff.
HGB).

Auch nach dem Ausscheiden aus der Betreiber-
gesellschaft besteht eine Nachhaftung in Hohe
der Hafteinlage fur die bis zum Ausscheiden be-
grindeten Verbindlichkeiten der Betreiberge-
sellschaft, wenn sie vor Ablauf von funf Jahren
nach Handelsregistereintragung des Ausschei-
dens fallig und Anspriiche daraus festgestellt
oder in der gesetzlich vorgeschriebenen Weise
geltend gemacht wurden.

Eine entsprechende Nachhaftung besteht im
Fall der Auflosung der Betreibergesellschaft,
wobei die funfjdhrige Nachhaftung grundsatz-
lich mit der Eintragung der Auflésung der Ge-
sellschaft in das Handelsregister beginnt. Je
nach Anspruch kann die Verjahrungsfrist kiirzer
sein. Die Verjahrung beginnt mit Falligkeit des
Anspruchs, wenn dieser nach Handelsregis-
tereintragung der Auflésung fallig wird, ande-
renfalls mit Eintragung der Auflosung.

Daruber hinaus gibt es keine weiteren Um-
sténde, unter welchen der Anleger verpflichtet
ist, weitere Leistungen zu erbringen, insbeson-
dere gibt es keine weiteren Umstande, unter
welchen er haftet.

Eine Nachschusspflicht ist ausgeschlossen.

Vertrieb der Vermégensanlage

Die Vermdgensanlage wird ausschlief3lich im
Wege der Anlagevermittiung oder Anlagebe-
ratung durch einen Finanzanlagenvermittler
vertrieben. Bei dem Finanzanlagenvermittler
handelt es sich um die eueco GmbH,
HaydnstralRe 1, 80336 Minchen.

Provisionen

Der Finanzanlagenvermittler, die eueco GmbH,
erhalt fir die Anlagenvermittlung eine einmalige
Vergltung in Hohe von 7.220 €. Dies entspricht
1,00 % in Bezug auf den Gesamtbetrag der an-
gebotenen Vermdogensanlage (722.000 €).
Dariiber hinaus werden keine Provisionen,
insbesondere Vermittlungsprovisionen oder
vergleichbare Vergutungen, geleistet.
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Wesentliche Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung der Vermogensanlage

Bei der angebotenen Vermoégensanlage handelt es sich um eine Unternehmensbeteiligung in Form
einer Kommanditbeteiligung. Die Kommanditisten nehmen am Gewinn und Verlust der Gesellschatft teil
und beschlief3en in der Gesellschafterversammlung tber die Auszahlung von Liquiditatsiiberschissen
an die Gesellschafter (sieche § 8 Abs. 4 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin auf Seite 144 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®). Zudem haben sie im Falle des Ausscheidens aus der
Gesellschaft gemal § 18 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin (Seite 149 — 150 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin“) Anspruch auf eine Abfindung (Auseinandersetzungsguthaben)
bzw. bei der Liquidation der Gesellschaft auf einen Anteil des verbleibenden Liquidationstiberschusses
(§ 19 Abs. 3 des Gesellschaftsvertrages der Emittentin auf Seite 150 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®). In diesem Kapitel werden die Begriffe ,Verzinsung und Ruckzahlung®i. S. d.
Vermdgensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,Ausschittungen® (aus Gewinnbeteiligungen und
Einlagen) und ,Auszahlungen® (aus einer Abfindung (Auseinandersetzungsguthaben) bzw. einem
Liquidationsuiberschuss). Eine feste Verzinsung der Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Damit die in diesem Beteiligungsangebot dargestellte Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlage, d. h. der Kommanditeinlage, erfolgen kann, missen zahlreiche Grundlagen und Bedingungen
erfiillt sein, von denen die wesentlichen nachfolgend dargestellt werden.

Die Erfilllung der nachstehend genannten anlagepolitik-, anlagestrategie- und anlegerbezogenen
Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Rickzahlung der Vermégensanlage sind wesentlich,
damit die Emittentin die Windenergieanlage betreiben kann, den fur den Betrieb geplanten
Kostenrahmen einhalt, die kalkulierten Einnahmen erzielt und somit die Verzinsung und Rickzahlung
der Vermdgensanlage leisten kann.

Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit der Vermogensanlage“ (Seite 41 - 56) beschrieben. In den
nachstehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risikodarstellung verwiesen.

Anlagepolitik- und anlagestrategiebezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und
Riickzahlung sind

= das Vorliegen der Genehmigung gemaR Bundesimmissionsschutzgesetz vom 15.04.2020 sowie der
Anderungsgenehmigungen gemaR Bundesimmissionsschutzgesetz vom 18.12.2020 und 14.03.2025,
damit der Windpark Uelvesbdull lll errichtet und betrieben werden kann. Sofern tber die tatsachlichen
und rechtlichen Beschrankungen der Verwendungsmaoglichkeit der Anlageobjekte (siehe Seiten 98 —
99 im Kapitel 8 ,Anlageziel, Anlagepolitik, Anlagestrategie und Anlageobjekte der Vermdgensanlage®)
hinaus keine weiteren Auflagen den laufenden Betrieb der Windenergieanlage beeinflussen, kann die
Betreibergesellschaft die geplanten Uberschiisse (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emitten-
tin (Prognose)” in diesem Kapitel) erwirtschaften, um die Verzinsung und Rickzahlung der Vermo-
gensanlage erflllen zu kdnnen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 45 — 46 ,Risiko: Be-
stehende Beschrankungen der Verwendungsmaglichkeit der Anlageobjekte der Vermdgensanlage®).

= die erfolgreiche Teilnahme an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur zum Gebotstermin
01.06.2020 mit dem Erhalt des Zuschlags (15.09.2020). Der Erhalt des Zuschlags ist Grundlage zur
Festlegung des anzulegenden Wertes gemall EEG (Vergutungshdhe des zu erzeugenden Stroms;
siehe Seiten 69 — 70 im Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung“), damit die Betreibergesellschaft im
Zuge des Ertragspoolings die geplanten Uberschiisse (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der
Emittentin (Prognose)“ in diesem Kapitel) erwirtschaften kann, um die Verzinsung und Ruckzahlung
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der Vermdgensanlage erflillen zu kdnnen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 46 - 47
,Risiko: Einspeisevergitung und rechtliche Rahmenbedingungen®).

= die termin- und vertragsgerechte Erfillung sémtlicher grundlegender Projektvertrage, die bereits
abgeschlossen sind (Nutzungsvertrag fir die Windparkflachen vom 07.05.2021, Generalunternehmer-
vertrag vom 03.06.2021 mit jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022 sowie 15.03.2023, Poolingvereinba-
rung vom 03.06.2021, UW-Anschlussvertrag (abgeschlossen am 02.06.2021), Wartungsvertrag fur die
Windenergieanlage der Emittentin (abgeschlossen am 04.02.2021; am 28.12.2023 auf die Emittentin
Ubertragen), Geschaftsbesorgungsvertrag vom 01.03.2023) sowie die Leistungsfahigkeit der Vertrags-
partner, um die Windenergieanlage sowie die zugehorige Infrastruktur plangemaf betreiben und Strom
erzeugen zu kdnnen. Durch den Betrieb des Windparks Uelvesbiill Il kann die Betreibergesellschaft
im Folgenden die geplanten Uberschiisse (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emittentin
(Prognose)” in diesem Kapitel) erwirtschaften und die Verzinsung und Rickzahlung der Vermogens-
anlage ermoglichen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf Seite 43 ,Risiko: Investitionskosten* und
auf Seite 52 ,Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern®).

= die Einhaltung der Investitionskosten auf Grundlage der in diesem Beteiligungsangebot dargestellten
prognostizierten Anschaffungs- und Herstellungskosten in Héhe von 5.125.000 €. Zudem missen die
vorgesehenen Eigen- und Fremdmittel von insgesamt 5.125.000 € fir die Finanzierung des
Investitionsvorhabens ausreichen, damit nicht eine Nachfinanzierung erforderlich wird, die zu einer
Erhéhung der prognostizierten Finanzierungskosten fiihren wiirde. Durch die Einhaltung der geplanten
Investitionskosten kann das prognostizierte wirtschaftliche Ergebnis (siehe Seiten 26 — 28 unter
~Ertragslage der Emittentin (Prognose)* in diesem Kapitel) der Betreibergesellschaft erzielt werden, um
die Verzinsung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage zu ermdglichen (siehe hierzu die Risi-
kodarstellung auf Seite 43 ,Risiko: Investitionskosten®).

= die gesicherte Finanzierung durch Fremdmittel auf der Grundlage der am 11.04.2022 mit Nachtrag
vom 30.06.2023, am 26.01.2023 und 03.05.2023 abgeschlossenen Nachrangdarlehen zur Vor-
finanzierung von Projektmitteln, der am 15.06.2023, am 28.12.2023, am 19.01.2024 und am
27.03.2024 mit gemeinsamem Nachtrag vom 16.04.2025 abgeschlossenen Nachrangdarlehen zur
Vorfinanzierung von Eigenkapital sowie der jeweils am 13.01.2022 abgeschlossenen langfristigen LR-
Darlehen | und Il (siehe hierzu die Darstellung der Finanzierung auf den Seiten 59 - 62 im Kapitel 6
sInvestition und Finanzierung“) in H6he von insgesamt 4.400.000 € mit einem reibungslosen Mittel-
abruf. Die Einhaltung der geplanten Rahmenbedingungen fiir die Projektfinanzierung (siehe Seiten 59 -
62 im Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung®) ist Bedingung fir die Erwirtschaftung der geplanten
Ergebnisse der Betreibergesellschaft (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emittentin
(Prognose)” in diesem Kapitel), damit die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdégensanlage wie
prognostiziert erfolgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 48 - 49 ,Risiko:
Finanzierung des Investitionsvorhabens / Einsatz von Fremdkapital®).

= die erfolgte Inbetriebnahme der Windenergieanlage im Windpark Uelvesbdill Il im 2. Quartal 2023,
damit die geplante Investitions- und Finanzierungsstruktur (siehe Seiten 57 - 62 im Kapitel 6 ,Investition
und Finanzierung®) eingehalten wird und keine Mehrkosten durch eine zusatzliche Zwischenfinanzie-
rung entstehen und der Zuschlag im Rahmen der Ausschreibung (siehe Seiten 69 — 70 im Kapitel 6
.Investition und Finanzierung®) fiir die errichtete Windenergieanlage nicht aufgrund einer verzégerten
Inbetriebnahme erléscht. Durch die Einhaltung des Inbetriebnahmetermins kann die Betreibergesell-
schaft im Folgenden die geplanten Uberschiisse (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emittentin
(Prognose)” in diesem Kapitel) erwirtschaften und die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdégens-
anlage ermdglichen (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 46 — 47 ,Risiko: Einspeisevergu-
tung und rechtliche Rahmenbedingungen®).

= die storungsfreie Erzeugung und Einspeisung des Stroms in das Stromnetz der Schleswig-Holstein
Netz AG, der fertiggestellte Netzanschluss und eine ausreichende Aufnahmekapazitat des Strom-
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netzes. Die kontinuierliche Einspeisung und Vergitung der erzeugten elektrischen Energie (siehe
Seiten 67 — 70 im Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung®) ist Bedingung fir die Erwirtschaftung der
geplanten Ergebnisse der Betreibergesellschaft (siehe Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emittentin
(Prognose)” in diesem Kapitel) sowie fiir die Verzinsung und Riickzahlung der Vermdgensanlage
(siehe hierzu die Risikodarstellung auf Seite 51 ,Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes®).

die Durchfuhrung des Ertragspoolings der insgesamt vier Windenergieanlagen der Windpark
Uelvesbilill 3. Betriebs GmbH & Co. KG (Emittentin), der Windpark Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und der Windpark Uelvesbilill 2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
auf Grundlage der Poolingvereinbarung vom 03.06.2021 und die Erzielung der in den
Prospektkalkulationen dargestellten prognostizierten auf den Windpark Uelvesbill 1l gepoolten
Energieertrage (siehe hierzu die Erlauterungen zur Energieertragsprognose auf den Seiten 67 - 68 im
Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung“) auf Basis des Bewertungsgutachtens (GL Garrad Hassan
Deutschland GmbH (DNV), Gutachten vom 12.04.2021), die Einzahlung aus dem Verkauf des
erzeugten Stroms bei Uber den Planungszeitraum geltenden unveranderten Regelungen des EEG
(siehe hierzu die Erlauterungen zum Erneuerbare-Energien-Gesetz auf den Seiten 69 - 70 im Kapitel
6 ,Investition und Finanzierung®) zur Vergutung des erzeugten Stroms (siehe Seiten 69 — 70 im Kapitel
6 ,Investition und Finanzierung“) sowie der Fortbestand der in diesem Beteiligungsangebot zugrunde
gelegten weiteren rechtlichen (siehe hierzu die Erlauterungen zum Erneuerbare-Energien-Gesetz
(EEG) auf den Seiten 69 — 70 im Kapitel 6 "Investition und Finanzierung") und steuerlichen
Rahmenbedingungen (siehe Seiten 152 — 155 im Kapitel 13 "Wesentliche steuerliche Grundlagen").
Dies sind wesentliche Voraussetzungen fir die Realisierung der prognostizierten Umsatzerlose (siehe
Seiten 26 — 28 unter ,Ertragslage der Emittentin (Prognose)” in diesem Kapitel), damit aus den erzielten
Betriebsergebnissen der Betreibergesellschaft die Verzinsung und Rickzahlung der
Vermogensanlage maglich werden (siehe hierzu die Risikodarstellung auf den Seiten 46 — 47 ,Risiko:
Einspeisevergiitung und rechtliche Rahmenbedingungen®).

Anlegerbezogene Grundlagen und Bedingungen der Verzinsung und Riickzahlung sind

die Vollplatzierung der angebotenen Vermodgensanlage sowie die vollstdndige Einzahlung des
geplanten Kommanditkapitals im 2. Halbjahr 2025, da dies ein wichtiger Baustein in der
Gesamtfinanzierung des Investitionsvorhabens ist und anderenfalls weitere Fremdmittel in Anspruch
genommen werden missten, was zu einer Veranderung der gesamten Projektkonzeption flhren
wirde. Die Vollplatzierung sowie der vollstindige Eingang der Eigenmittel ist Bedingung fir die
prognostizierte Liquiditats- und Rentabilitatsentwicklung der Betreibergesellschaft, damit die Verzin-
sung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage erfolgen kann (siehe hierzu die Risikodarstellung auf
Seite 53 ,Risiko: Platzierung des Kommanditkapitals®).

das Ausbleiben von Kindigungen der Vermdgensanlage durch Anleger zum erstmoglichen
Kindigungstermin (zum 31.12.2040) (siehe Seite 35 unter ,Exit-Szenario® in diesem Kapitel), um
eine kontinuierliche Gesellschafterstruktur zu halten und damit nicht ggfs. Liquiditatsengpasse durch
zu zahlende Abfindungen (Auseinandersetzungsguthaben) an ausscheidende Gesellschafter
entstehen, sondern die geplanten Betriebsergebnisse der Betreibergesellschaft realisiert werden,
damit die Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensanlage erfolgen kann (siehe hierzu die
Risikodarstellung auf der Seite 47 - 48 ,Risiko: Liquiditat®).

Wenn die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen eingehalten werden, ist die
Emittentin voraussichtlich in der Lage, die prognostizierte Verzinsung und Ruckzahlung der Vermo-
gensanlage zu leisten.

Werden die vorstehenden wesentlichen Grundlagen und Bedingungen nicht eingehalten, kann es zu
Betriebseinschrankungen des Windparks Uelvesbill Ill, Kosteniberschreitungen, Mehraufwand,
geringeren Umsatzerlésen und erhéhtem Finanzierungs- und Liquiditatsbedarf der Emittentin kommen.
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Dies wurde dazu fiihren, dass sich die Verzinsung und Rickzahlung der Vermdgensanlage geringer
darstellt als prognostiziert. Geplante Ausschittungen an die Anleger kénnen teilweise oder insgesamt
ausfallen und die Fahigkeit der Emittentin, die Rickzahlung der Vermégensanlage (welche in den
Ausschuttungen enthalten ist) vorzunehmen, kann ganz oder teilweise beeintrachtigt werden.

Die entsprechenden Risiken sind detailliert im Kapitel 5 ,,Die wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen
Risiken im Zusammenhang mit der Vermogensanlage® (Seiten 41 - 56) beschrieben. In den vor-
stehenden Aufzahlungen wird jeweils auf die betreffende Risikodarstellung verwiesen.

Ausfuhrliche Darstellung der Auswirkungen der Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage sowie der Geschaftsaussichten auf die Fa-
higkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Zins- und Rick-
zahlung fur die Vermogensanlage nachzukommen

Bei der angebotenen Vermdégensanlage handelt es sich um eine Unternehmensbeteiligung in Form
einer Kommanditbeteiligung. Im Folgenden werden die Begriffe ,Verzinsung und Rickzahlung®i. S. d.
Vermdgensanlagengesetzes (VermAnIG) sowie der Vermogensanlagen-Verkaufsprospektverordnung
(VermVerkProspV) verwendet. Gemeint sind damit ,Ausschittungen® (aus Gewinnbeteiligungen und
Einlagen) sowie ,,Auszahlungen® (aus einer Abfindung (Auseinandersetzungsguthaben) bzw. aus einem
Anteil des bei der Liquidation der Gesellschaft verbleibenden Liquidationsiiberschusses). Eine feste
Verzinsung der Beteiligung des Anlegers erfolgt nicht.

Bei den in diesem Verkaufsprospekt dargestellten Kalkulationen wurden Betrdge und Prozentzahlen
kaufmannisch gerundet, so dass Rundungsdifferenzen vorhanden sein kénnen.

Die Vermogenslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Vermogenslage der Emittentin ist in den Planbilanzen der Betreibergesellschaft
dargestellt und erstreckt sich Uber den gesamten Prognosezeitraum (2025 — 2043). Die in der folgenden
Tabelle dargestellten Jahre betrachten jeweils den Bilanzstichtag zum 31.12. des Jahres.

Erlduterung der Vermogenslage Als Eigenkapital wird das Kommanditkapital mit
dem Kapitalkonto | (Festkonto mit der ge-
leisteten Kommanditeinlage) sowie dem Kapi-
talkonto Il (variables Konto der Kommanditisten
mit Entnahmen sowie Gewinn- und Verlust-
anteilen) ausgewiesen. Dabei wird nachfolgend
das Verrechnungskonto der Gesellschafter
gemal § 11 Abs. 1 c) des Gesellschaftsvertrags
der Emittentin (siehe Seite 146 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®) aus Ver-
einfachungsgrinden mit im Kapitalkonto I

Die Plan-Bilanzen zeigen die prognostizierte
Entwicklung des Eigen- und Fremdkapitals
(Passiva) der Emittentin unter Berticksichtigung
des Beteiligungsangebots sowie die hieraus ab-
geleitete Vermdgenslage (Aktiva).

Das Anlagevermégen umfasst im Bereich der
Sachanlagen den schlisselfertigen Windpark,
bestehend aus der Windenergieanlage und der
elektrischen und verkehrstechnischen Infrastruk-

tur. Die Sachanlagen werden uber 16 Jahre ab-
geschrieben. Im Jahr 2038 sind die Sachanlagen
planungsgemal vollstdndig abgeschrieben, so
dass ab dem Jahr 2039 keine aufwands-
wirksamen Abschreibungen mehr entstehen und
das Jahresergebnis entsprechend ansteigt.

Das Umlaufvermégen stellt die liquiden Mittel
der Emittentin dar.

dargestellt. Der jeweils ausgewiesene Wert flir
das Kapitalkonto Il ergibt sich aus dem Stand
des Kapitalkontos Il des Vorjahres, den Entnah-
men unter BerlUcksichtigung der Abgeltungs-
steuer sowie dem Gewinn- und Verlustanteil.

Die Ruckstellungen werden fir den spateren
Rickbau der Windenergieanlage gebildet.
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Unter Verbindlichkeiten werden die langfristigen
Verbindlichkeiten dargestellt. Hierbei handelt es
sich um die langfristigen LR-Darlehen | und II
(siehe auch den Finanzierungsplan auf Seite 57
sowie die Erlauterungen zum prognostizierten
Finanzierungsplan auf den Seiten 59 - 62 im
Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung®).

abgeschlossen werden. Entsprechend werden
in der Planungsrechnung die Positionen ,Forde-
rungen und sonstige Vermogensgegenstande®
(Aktiva), ,Steuerriickstellungen®, ,sonstige Riick-
stellungen®, ,Verbindlichkeiten aus Lieferungen
und Leistungen® sowie ,sonstige Verbindlichkei-
ten“ (Passiva) nicht berlcksichtigt. Aus Grin-

den der besseren Ubersicht werden zudem
einzelne Positionen (,Sachanlagen® (Aktiva)
sowie ,Eigenkapital“ (Passiva)) in den Plan-Bi-
lanzen anders dargestellt als in der vorliegen-
den Zwischen-Bilanz zum 15.09.2025 (siehe
Seiten 127 - 128 im Kapitel 10 ,Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin®) im

Bei der dargestellten Prospektkalkulation
handelt es sich um eine Planungsrechnung
Uber einen Planungszeitraum von 2025 — 2043,
basierend auf dem Jahresabschluss zum
31.12.2024. Aufgrund der Zukunftsbezogenheit
wird im laufenden und in den folgenden
Planungsjahren davon ausgegangen, dass

samtliche prognostizierten Geschéaftsvorfalle Relmwen - eer lembndon  Bueniliitng  ¢op
. g . . . Gesellschaft.
eines Geschaftsjahres im jeweiligen Jahr
Die Entwicklung der Vermoégenslage der Emittentin (Prognose)
Plan-Bilanzen (Prognose)
Planbilanzen Prognose

31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032

€ € € € € € € €

A. Anlagevermogen
I. Sachanlagen

1. Schlisselfertiger Windpark 4.244.138 3.923.825| 3.603.513| 3.283.200| 2.962.888 2.642.575| 2.322.263] 2.001.950
Anlagen gesamt 4.244.138 3.923.825( 3.603.513| 3.283.200( 2.962.888 2.642.575| 2.322.263) 2.001.950
B. Umlaufvermoégen
|. Kasse, Bankguthaben 463.223 483.996 505.808 507.181 508.891 512.766 514.986 517.353

Summe Aktiva 4.707.361  4.407.821  4.109.321 3.790.381 3.471.779  3.155.341  2.837.248
31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032
3 3 3 3 3 3 3 3
A. Eigenkapital
|. Kapitalkonto | (Einlagen der Kommanditisten) 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000
Il. Kapitalkonto Il der Kommanditisten 354.619 312.226 270.253 207.185 143.759 81.763 17.334 -47.770
1. Entnahmen
- Entnahmen der Kommanditisten 0 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250
- Abgeltungssteuer -1.567 -1.874 -1.958 -2.004 -2.010 -2.021 -2.033 -2.042
2. Gewinn/Verlust 17.961 24.731 25.235 4.185 3.834 5.275 2.854 2.188
Summe Eigenkapital 1.079.619( 1.037.226 995.253 932.185 868.759 806.763 742.334 677.230
B. Riickstellungen
I. Rickstellungen fir Riickbau 23.582 31.715 40.468 49.877 59.980 70.818 82.434 94.873
C. Verbindlichkeiten
I. Verbindlichkeiten Kreditinstitute
1. Langfristige Darlehen 3.604.160 3.338.880| 3.073.600| 2.808.320( 2.543.040| 2.277.760( 2.012.480| 1.747.200

4.707.361  4.407.821  4.109.321  3.790.381

Summe Passiva

3.471.779  3.155.341  2.837.248
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Auswirkungen von Anderungen der
Vermogenslage

Ein hoheres Anlagevermogen wiirde einen er-
hohten Fremdkapitaleinsatz erfordern und zu
Mehrkosten der Emittentin  fUhren. Ein
geringeres Umlaufvermégen wirde die Li-
quiditatslage der Emittentin verschlechtern.

Eine Abweichung des Eigenkapitals wirde eine

geringeren Einsatzes von Eigenkapital wiirden
zu einem erhdhten Schuldenstand der Emit-
tentin fihren.

Durch die vorgenannten Anderungen der Ver-
mogenslage kénnen sich die Vermodgenslage
der Emittentin und deren Fahigkeit, ihren Ver-
pflichtungen zur Verzinsung und Rickzahlung
der Vermdgensanlage nachzukommen, ver-

schlechtern. Die geplante Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermégensanlage der Emit-
tentin kénnte sich verzdgern, sich verringern
oder ganz entfallen.

von der Planung abweichende Eigenka-
pitaleinwerbung ausdriicken. Eine geringere
Einwerbung von Eigenkapital wirde einen ho-
heren Einsatz von Fremdkapital erfordern und
zu erhohten Finanzierungskosten der Emitten-
tin fuhren.

Auf Seite 132 im Kapitel 10 ,Vermogens-,
Finanz- und Ertragslage der Emittentin“ werden
die einzelnen Positionen der prognostizierten

Hohere Rickstellungen wirden das jahrliche . ) o
Vermdgenslage im Detail erlautert.

Ergebnis der Emittentin verringern.

Hohere Verbindlichkeiten gegeniber Kredit-
instituten aufgrund erhohter Zinsen oder eines

Prognose
31.12.2033  31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

€ € € € € € € € € € €

1.681.638 1.361.325| 1.041.013 720.700 400.388 80.075 0 0 0 0 0

1.681.638 1.361.325 1.041.013 720.700 400.388 80.075 0 0 0 0 0

494.949 471.691 447.477 422.203 395.760 337.980 370.598 386.176 395.343 401.298 328.352

2.176.587 1.833.016  1.488.490  1.142.903 796.148 418.055 370.598 386.176 395.343 401.298

31.12.2033  31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

€ € € € € € € € € € €
725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000 725.000
-138.514 -231.033 -325.479 -422.012 -520.798 -652.067 -641.410 -569.034 -582.156 -599.122 -672.068
-65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -65.250 -137.750 -137.750 -217.500 -217.500 -217.500
-2.002 -1.912 -1.818 -1.720 -1.618 -1.451 -1.402 -1.497 -1.546 -1.576 -1.443
-23.492 -25.356 -27.378 -29.563 -31.918 -64.567 149.809 211.623 205.924 202.110 145.997
586.486 493.967 399.521 302.988 204.202 72.933 83.590 155.966 142.844 125.878 52.932
108.181 122.409 137.609 153.835 171.146 189.602 209.268 230.210 252.499 275.420 275.420
1.481.920 1.216.640 951.360 686.080 420.800 155.520 77.740 0 0 0 0

2.176.587 1.833.016  1.488.490  1.142.903 796.148 418.055 370.598 386.176 395.343 401.298
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Die Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Die Emittentin erfllt ihre Verpflichtungen zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlage aus den vorhandenen liquiden Mitteln.
Voraussetzung dafir ist, dass die Emittentin
aus dem Betrieb des Windpark Uelvesbdll Ill
entsprechende Liquiditatsuberschisse erwirt-
schaftet, damit die Verzinsung und Ruckzah-
lung an die Anleger erfolgen kann.

Die voraussichtliche Finanzlage der Emittentin
ergibt sich aus den Einzahlungen und Auszah-
lungen der Betreibergesellschaft und ist in der
jeweiligen prognostizierten Plan-Liquiditatsent-
wicklung und den Plan-Ausschittungen dar-
gestellt.

Erlauterung der Finanzlage

Die Summe der Einzahlungen Uber den Pla-
nungszeitraum ergibt sich auf Grundlage des
anzulegenden Wertes (Verglitungshohe) ge-
maR EEG bzw. der festgelegten Vergutung des
Direktvermarkters (im Jahr 2025) aus den
Erlésen aus Stromverkauf auf Grundlage des
vereinbarten Ertragspooling. Dariiber hinaus
werden ab dem Jahr 2026 Erstattungen des
Netzbetreibers gemall § 6 EEG prognostiziert.
Die Zinseinnahmen ergeben sich aus der ange-
nommenen 1,5 %igen Verzinsung des durch-
schnittlich zur Verfligung stehenden kumulier-
ten Liquiditatsiiberschusses unter Bericksich-
tigung des Steuerabzugs inkl. Solidaritats-
zuschlag. Fir das Jahr 2025 wird das Guthaben
bei  Kreditinstituten aus dem  Vorjahr
bericksichtigt sowie die Einzahlung der Kom-
manditeinlagen der angebotenen Vermogens-
anlage (722.000 €). Sonstige Cash-Flow-
Anderungen (liquiditatswirksame Auflésung der
Bilanzpositionen per 31.12.2024 ,Forderungen
und sonstige Vermogensgegenstande®) wurden
liquiditatswirksam bertcksichtigt.

Aus den Einnahmen hat die Emittentin Aus-
zahlungen zu leisten, die sich wie folgt zu-
sammensetzen: Haftungsvergitung der Kom-
plementarin, kaufmannische und technische
Betriebsfiihrung, Direktvermarktungskosten,
betriebliche Auszahlungen, finanzielle Betei-
ligung der Gemeinde, sonstige Cash-Flow-

Anderungen (liquiditatswirksame teilweise Auf-
I6sung der Bilanzpositionen ,Sonstige Ruck-
stellungen“ und ,Sonstige Verbindlichkeiten®
per 31.12.2024 sowie liquiditatswirksame voll-
standige Auflésung der Bilanzposition ,Verbind-
lichkeiten aus Lieferungen und Leistungen® per
31.12.2024), Gewerbesteuer, Kapitaldienst
(Zins und Tilgung der langfristigen LR-Darle-
hen | und Il und der kurzfristigen Nachrangdar-
lehen) sowie Avalprovisionen fir den Wind-
energieanlagenrickbau. Im Jahr 2025 sollen
die kurzfristigen Nachrangdarlehen vollstandig
getilgt werden. Im Jahr 2040 soll die voll-
sténdige Tilgung der langfristigen LR-Darle-
hen | und Il erfolgen.

Nach Bericksichtigung einer Kapitaldienst-
reserve und einer liquiditatswirksamen Ruck-
lage fir den Windenergieanlagenriickbau
(abweichend von den auf den Seiten 26 — 27
dargestellten gewinnwirksamen Ruckstellun-
gen) verbleibt eine Liquiditat, aus der die Ver-
zinsung und Rulckzahlung der Vermdgens-
anlage an die Kommanditisten geleistet wird.
Diese werden im Verhaltnis ihrer festen Kapi-
talkonten vorgenommen und stellen sich fur die
Kommanditisten wie folgt dar (Prognose):

2026 — 2038: 9 %
2039 — 2040: 19 %
2041 — 2043: 30 %

Insgesamt werden Ausschuttungen in Hohe von
245 % der Kommanditeinlage Uber den gesam-
ten Planungszeitraum (2025 — 2043) prognosti-
ziert. In den Ausschittungen ist auch die Ruck-
zahlung der Kommanditeinlage enthalten. Es
erfolgt keine endfallige Rickzahlung der Kom-
manditeinlage.

Auswirkungen von Anderungen der
Finanzlage

Sollten sich die prognostizierten Einzahlungen
verringern, weil z. B. die Umsatzerlése nicht im
geplanten Umfang erzielt werden kénnen oder
Einzahlungen aus Kommanditeinlagen nicht
zeitgerecht oder im geplanten Umfang erfolgen,
kann dies die Finanzlage der Emittentin
verschlechtern und ihre Fahigkeit, ihren Ver-
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pflichtungen zur Verzinsung und Riickzahlung
der Vermogensanlage nachzukommen, beein-
trachtigen. Die geplante Verzinsung und Ruick-
zahlung der Vermogensanlage kénnte sich ver-
zdgern, sich verringern oder ganz entfallen.

Sollten sich die prognostizierten Auszahlungen
z. B. aufgrund von gestiegenen Betriebskosten,
erhohter Gewerbesteuer, hdheren Investi-
tionskosten oder eines veranderten Kapital-
dienstes erhéhen, wirde das die Finanzlage
der Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rickzahlung der Vermdgensan-
lage nachzukommen, negativ beeinflussen. Die
geplante Verzinsung und Rickzahlung der
Vermdgensanlage konnte sich verzégern, sich
verringern oder ganz entfallen.

Sollte die prognostizierte Liquiditat nicht vor-
handen sein, wirde dies die Finanzlage der
Emittentin verschlechtern und die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Verzin-
sung und Rickzahlung der Vermdgensanlage
nachzukommen, beeintrachtigen.

Die geplante Verzinsung und Riickzahlung der
Vermdgensanlage kdénnte spater oder nicht im
vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.

In der Gesamtbetrachtung der Finanzlage tber
den Planungszeitraum wird deutlich, dass die
Emittentin in jedem Jahr eine freie Liquiditat
nach Ausschittungen ausweist, so dass die
Emittentin ihren Verpflichtungen zu Verzinsung
und Ruckzahlung der Vermdgensanlage nach-
kommen kann.

Auf den Seiten 134 — 135 im Kapitel 10
,vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin“ werden die einzelnen Positionen der
prognostizierten Plan-Liquiditatsentwicklung
und Plan-Ausschuttungen im Detail erlautert.

Die Tabelle auf den Seiten 24 und 25 zeigt die
prognostizierte Finanzlage der Betreibergesell-
schaft in den Jahren 2025 — 2043 jeweils fiir den
Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Darstellung der Tilgungsfahigkeit fiir den Kapitaldienst der Emittentin (Prognose)

Bevor Ausschiittungen und Auszahlungen an die
Anleger getatigt werden kénnen, sind die Auszah-
lungen flr die operativen Kosten der Betreiber-
gesellschaft sowie der Kapitaldienst (Zins und
Tilgung der aufgenommenen LR-Darlehen | und |l
sowie der aufgenommenen Nachrangdarlehen
(Projektvorfinanzierung IV — VII) zu leisten.

Die Fahigkeit der Emittentin, den Kapitaldienst
zu leisten, kann mit der Kennzahl des Kapital-
dienstdeckungsgrades dargestellt werden.
Dieser sogenannte DSCR (=Debt Service

Coverage Ratio) zeigt das Verhaltnis von er-
weitertem Cash Flow (Einzahlungen abzlglich
Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Aus-
schittungen) zum Kapitaldienst. Je héher der
DSCR ist, desto besser ist die Emittentin in der
Lage, aus dem erweiterten Cash Flow den Ka-
pitaldienst zu leisten.

Die nachstehende Tabelle zeigt die prognosti-
zierte Tilgungsfahigkeit der Betreibergesell-
schaft. Es wurde ein durchschnittlicher Kapital-
dienstdeckungsgrad (DSCR) von 1,42 ermittelt.

Prognose

2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€
617.538
290.027
327.511
285.519
1,15

Einzahlungen (ohne Guthaben aus Vorjahr) 1.808.196]
617.094
1.191.102]

1.056.942
1,13

617.430
214.055
403.376
317.353

1,27

617.666
217.230
400.436
313.374

1,28

617.794
241.777
376.017
309.394

1,22

617.811
245.436
372.375
305.415

1,22

617.841
247.280
370.561
301.436

1,23

617.875
252.949
364.927
297.457

1,23

617.900
256.806
361.095
293.478

1,23

617.790
285.445
332.345
289.498

1,15

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen
Erweiterter Cash-Flow

Kapitaldienst

Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR)

Prognose
2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

617.276
294.700
322.576
281.540

1,15

617.002
299.466
317.536
277.561

1,14

616.717
304.328
312.389
273.582

1,14

616.252
339.179 366.216 384.728
277.072 249.897 231.651
269.602 79.529 78.323

1,03 3,14 2,96

616.113

Einzahlungen (ohne Guthaben aus Vorjahr)

616.379| 616.515
389.848|

226.667
0

616.599
393.144
223.455

0

262.850
118.296
144.554]

0

Auszahlungen ohne Kapitaldienst und Ausschiittungen
Erweiterter Cash-Flow

Kapitaldienst

Kapitaldienstdeckungsgrad (DSCR)
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Die Entwicklung der Finanzlage der Emittentin (Prognose)

Plan-Liquiditdtsentwicklung und Plan-Ausschiittungen (Prognose)

Plan-Liquidititsrechnungen Prognose
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € € € € € € €

Einzahlungen

Anzulegender Wert in Cent / kWh 6,80 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08
1 a. Erlése aus Stromverkauf 670.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000
1 b. Erstattung Netzbetreiber 0 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200
2. Zinseinnahmen 4.375 5.230 5.466 5.594 5611 5.641 5.675 5.700
3. Einlagen der Kommanditisten 722.000 0 0 0 0 0 0 0
4. Guthaben bei Kreditinstituten aus 2024 329.063 0 0 0 0 0 0 0
5. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 411.821 0 0 0 0 0 0 0
Summe Einzahlungen 2.137.259 617.430 617.666 617.794 617.811 617.841 617.875 617.900

Auszahlungen

6. Haftungsverglitung der Komplementarin, 20.450 20.834 21.226 21.625 22.033 22.448 22.872 23.305
kaufméannische und technische Betriebsfiihrung
7. Direktvermarktungskosten 12.069 12.310 12.556 12.807 13.063 13.325 13.591 13.863
8. Betriebliche Auszahlungen 195.908 149.831 152.239 179.217 182.212 183.095 188.384 191.562
9. Finanzielle Beteiligung Gemeinde 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200
10. Sonstige Cash-Flow-Anderungen 358.636 0 0 0 0 0 0 0
11. Gewerbesteuer 4.351 5.400 5.530 2.448 2.448 2.732 2.422 2.396
12. Kapitaldienst 1.056.942 317.353 313.374 309.394 305.415 301.436 297.457 293.478
13. Avalprovisionen Anlagenriickbau (Gebiihr Biirgschaft) 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480

14. Ausschiittungen an Kommanditisten
(Prognose)

Summe Auszahlungen 1.674.036 596.658 595.853 616.421 616.101 613.966 615.655 615.533

15. Jahresliquiditéitsiiber-/unterschuss 463.223 20.773 21.812 1.373 1.710 3.875 2.220

16. Liquiditdtsergebnis kumuliert 463.223 483.996 505.808 507.181 508.891 512.766 514.986

17. Liquiditatsverwendung

- Zufuhrung Riicklage "Kapitaldienstreserve" 0 -2.388 -1.193 -1.194 -1.194 -1.194 -1.193 -1.194
kumulierte Riicklage 96.549 94.161 92.968 91.774 90.580 89.386 88.193 86.999
- Zufibrung Riicklage "Windenergieanlagenriickbau" 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207
kumulierte Riicklage 32.414 48.621 64.828 81.035 97.242 113.449 129.656 145.864

18. Freie Liquiditidt nach Ausschiittungen 334.260 341.214 348.012 334.372 321.069 309.931 297.137
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Prognose
2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 Gesamt
01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € € € € € € € € € € €

5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 -

589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 249.000 10.932.000

23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 9.821 404.221
5.590 5.338 5.076 4.802 4.517 4.052 3.913 4.179 4.315 4.399 4.029 93.501
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 722.000

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 329.063

0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 411.821

617.790 617.538 617.276 617.002 616.717 616.252 616.113 616.379 616.515 616.599 262.850 12.892.606

23.746 24.196 24.655 25.123 25.600 26.087 26.584 27.091 27.607 28.135 12.858 446.475
14.140 14.423 14.712 15.006 15.306 15.612 15.924 16.243 16.568 16.899 7.297 265.714
221.879 225.728 229.654 233.658 237.742 271.800 276.647 281.591 286.634 291.778 67.594 4.047.153
23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 9.821 427.421
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 358.636

0 0 0 0 0 0 21.380 34.123 33.359 30.653 18.247 165.488
289.498 285.519 281.540 277.561 273.582 269.602 79.529 78.323 0 0 0 5.030.003
2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 47.114

19% 19% 30% 30% 30%
137.750 137.750 217.500 217.500 217.500

640.194 640.796 641.490 642.277 643.159 674.032 583.495 600.801 607.348 610.644 335.796 12.564.254

-22.404 -23.258 -24.214 -25.274 -26.443 -57.780 32.617 15.578 9.167 5.955 -72.946

494.949 471.691 447.477 422.203 395.760 337.980 370.598 386.176 395.343 401.298 328.352

-1.194 -1.194 -1.194 -1.193 -1.194 -57.127 -362 -23.541 0 0 0 -

85.805 84.611 83.417 82.224 81.030 23.903 23.541 0 0 0 0 -

16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 16.207 0 0 0 -
162.071 178.278 194.485 210.692 226.899 243.106 259.313 275.520 275.520 275.520 275.520 275.520

247.074 208.803 169.576 129.287 110.656 119.823 125.778
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Die Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Die voraussichtliche Ertragslage der Emittentin ergibt sich aus den Ertrdgen und Aufwendungen der
Betreibergesellschaft und ist in den jeweiligen prognostizierten Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen
dargestellt.

Die Entwicklung der Ertragslage der Emittentin (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)

Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen Prognose
2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € € € € € € €

Ertrage

Umsatzerldse

(anzulegender Wert in Cent / kWh) 6,80 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08
1 a. Erlése aus Stromverkauf 670.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000
Umsatzerlose insgesamt 670.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000

Sonstige betriebliche Ertriage

1 b. Erstattung Netzbetreiber 0 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200
Summe betrieblicher Ertrige 670.000 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200
Aufwendungen

2. Haftungsvergiitung der Komplementarin 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250
3. Kaufménnische und technische Betriebsflihrung 19.200 19.584 19.976 20.375 20.783 21.198 21.622 22.055
4. Direktvermarktungskosten 12.069 12.310 12.556 12.807 13.063 13.325 13.591 13.863
5. Finanzielle Beteiligung Gemeinde 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200
Rohergebnis 614.281 555.856 555.218 554.567 553.904 553.227 552.536 551.832

Betriebliche Aufwendungen

6. Wartung Windenergieanlage, Versicherungen 82.439 84.088 85.769 112.007 114.247 114.360 118.863 121.240
7. Rechts-, Gerichts- und Beratungskosten 55.000 10.612 10.824 11.041 11.262 11.487 11.717 11.951
8. Strombezugskosten und Umspannwerkskosten 14.566 14.857 15.154 15.457 15.766 16.082 16.403 16.731
9. Sonstige betriebliche Aufwendungen 10.404 10.824 11.041 11.262 11.487 11.717 11.951 12.190
10. Nutzungsentgelt fur Windparkfidchen 33.500 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450
Summe betriebliche Aufwendungen 195.908 149.831 152.239 179.217 182.212 183.095 188.384 191.562
11. Abschreibungen auf Anschaffungs- 320.313 320.313 320.313 320.313 320.313 320.313 320.313 320.313

und Herstellungskosten

Betriebliches Ergebnis 98.060 85.713 82.667 55.038 51.379 49.819 43.840 39.957
12. Zinsertrage 5.942 7.104 7.424 7.597 7.621 7.662 7.708 7.743
13. Zinsaufwendungen
- kurzfristige Verbindlichkeiten 15.610 0 0 0 0 0 0 0
- lang- und mittelfristige Verbindlichkeiten 56.052 52.073 48.094 44114 40.135 36.156 32.177 28.198
14. Avalprovisionen Windenenergieanlagenriickbau 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480
(Gebuhr Blrgschaft)
15. Rickstellungen fiir den Windenergieanlagenriickbau 7.548 8.133 8.753 9.409 10.103 10.838 11.616 12.439
16. Gewerbesteuer 4.351 5.400 5.530 2.448 2.448 2.732 2.422 2.396

Jahresergebnis 2.854
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Prognose
2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041 2042 2043 Gesamt

01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12. 01.01.-31.12.

€ € € € € € € € € € € €

5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 5,08 -
589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 249.000 10.932.000

589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 589.000 249.000 10.932.000

23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 9.821 404.221

612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 612.200 258.821 11.336.221

1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 1.250 23.750
22.496 22.946 23.405 23.873 24.350 24.837 25.334 25.841 26.357 26.885 11.608 422.725
14.140 14.423 14.712 15.006 15.306 15.612 15.924 16.243 16.568 16.899 7.297 265.714
23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 23.200 9.821 427.421

551.114 550.381 549.634 548.871 548.094 547.301 546.492 545.667 544.825 543.966 228.845 10.196.611

150.740 153.755 156.830 159.966 163.166 196.322 200.248 204.253 208.338 212.505 25.062 2.664.197
12.190 12.434 12.682 12.936 13.195 13.459 13.728 14.002 14.282 14.568 14.859 282.229
17.066 17.407 17.755 18.110 18.473 18.842 19.219 19.603 19.995 20.395 8.806 320.690
12.434 12.682 12.936 13.195 13.459 13.728 14.002 14.282 14.568 14.859 6.416 233.437
29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 29.450 12.450 546.600

221.879 225.728 229.654 233.658 237.742 271.800 276.647 281.591 286.634 291.778 67.594 4.047.153

320.313 320.313 320.313 320.313 320.313 320.313 80.075 0 0 0 0 4.564.450

8.922 4.341 -332 -5.099 -9.960 -44.812 189.769 264.075 258.191 252.189 161.251 1.585.008
7.592 7.250 6.894 6.523 6.135 5.503 5.314 5.676 5.861 5.975 5.472 126.996
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 15.610
24.218 20.239 16.260 12.281 8.302 4.322 1.749 583 0 0 0 424.953
2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 2.480 47.114
13.308 14.228 15.200 16.226 17.311 18.456 19.666 20.942 22.289 22.921 0 259.386
0 0 0 0 0 0 21.380 34.123 33.359 30.653 18.247 165.488

-23.492 -25.356 -27.378 -29.563 -31.918 -64.567 149.809 211.623 205.924 202.110 145.997
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Erlauterung der Ertragslage

Die Ertrdge der Emittentin Uber den Planungs-
zeitraum bestehen aus den erwirtschafteten Um-
satzerlosen aus dem Verkauf der erzeugten elek-
trischen Energie, die sich aus den prognostizierten
gepoolten Energieertragen der vier Windenergie-
anlagen im Windparkgebiet Uelvesbdll ergeben.
Die Vergutungshoéhe der erzeugten elektrischen
Energie gibt der anzulegende Wert gemall EEG
an. Im Jahr 2025 wird die festgelegte Vergiitung
durch den Direktvermarkter bertcksichtigt. Auf3er-
dem werden ab dem Jahr 2026 Erstattungen des
Netzbetreibers gemal § 6 EEG und Zinsertrage
angenommen. Die Zinsertrdge ergeben sich aus
der angenommenen 1,5 %igen Verzinsung des
durchschnittlich zur Verfligung stehenden kumu-
lierten Liquiditatstiiberschusses (vor liquiditatswirk-
samen Steuerabzug inkl. Solidaritatszuschlag).

Die Aufwendungen umfassen die Haftungsvergu-
tung der Komplementarin, Kosten fur die kauf-
mannische und technische Betriebsfiihrung, Di-
rektvermarktungskosten, die finanzielle Beteiligung
der Gemeinde, Kosten fir die Wartung und Ver-
sicherung der Windenergieanlage sowie Rechts-,
Gerichts- und Beratungskosten. Auflerdem zah-
len zu den Aufwendungen die Strombezugskos-
ten und Umspannwerkskosten, sowie sonstige
betriebliche Aufwendungen (Betrage, die unter an-
deren Kostenpositionen nicht berticksichtigt wer-
den) sowie die Nutzungsentgelte flr die Windpark-
flachen.

Die Zinsaufwendungen ergeben sich aus der
geplanten Inanspruchnahme der langfristigen LR-
Darlehen (LR-Darlehen | und II) sowie der
kurzfristigen Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesbill GmbH zur Vorfinanzierung des
Eigenkapitals (Projektvorfinanzierung IV - VII).

Fir die Ertragslage sind des Weiteren Abschrei-
bungen, Kosten fiir die Stellung einer Rickbau-
burgschaft (Avalprovisionen), gewinnwirksame
Ruckstellungen fir den Windenergieanlagen-
rickbau (abweichend von den liquiditatswirksa-
men Rucklagen ,Anlagenriickbau® auf den Seiten
24 und 25) und Gewerbesteuer zu be-
ricksichtigen. Durch das im Laufe des Jahres
2039 vollstandig abgeschriebene Sachanlage-
vermdgen fur die Windenergieanlage steigt das
Ergebnis ab dem Jahr 2039 an.

Der Saldo aus den vorgenannten Ertragen und
Aufwendungen sowie den Abschreibungen, den
Avalprovisionen, den gewinnwirksamen RUck-
stellungen fiir den Windenergieanlagenriickbau
der und Gewerbesteuer ergibt das ausgewiesene
Jahresergebnis der Windpark  Uelvesblill
3. Betriebs GmbH & Co. KG.

Auswirkungen von Anderungen der
Ertragslage

Sollten die prognostizierten Energieertrage der
vier Windenergieanlagen im ersten Bauabschnitt
des Windparks Uelvesblll z. B. aufgrund eines
geringeren Windangebots niedriger ausfallen
oder sich aufgrund gesetzlich vorgeschriebener
Anpassungen die Hohe des anzulegenden Wer-
tes verandern, wurde dies zu geringeren Erldsen
fuhren und auf Grundlage des Ertragspoolings da-
mit die Ertragslage der Emittentin negativ beein-
flussen. Die Erhéhung der Kosten flir den Betrieb
der vier Windenergieanlagen (Kostenpooling)
sowie hohere Zinsaufwendungen als geplant
wirden ebenfalls die Ertragslage der Emittentin
beeintrachtigen. Auch eine Veranderung der
steuerlichen Bedingungen im Planungszeitraum
kann negative Folgen auf die Ertragslage der
Emittentin haben.

Die genannten Veranderungen der Ertragslage
der Emittentin wirden dazu fihren, dass die
Fahigkeit der Emittentin, ihnren Verpflichtungen zur
Verzinsung und Ruickzahlung der Vermo-
gensanlage nachzukommen, verringert wird. Dies
hatte zur Folge, dass die geplante Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlage spater oder
nicht im vorgesehenen Umfang erfolgen oder
ganz entfallen kénnte.

Uber den gesamten Planungszeitraum von 2025
— 2043 ergibt sich eine Summe der Jahresergeb-
nisse in Hohe von 799.453 €. Die Gesamtbetrach-
tung der Ertragslage zeigt somit die Fahigkeit der
Emittentin, ihren Verpflichtungen zu Ausschittun-
gen und Auszahlungen der Vermdgensanlage
nachzukommen.

Auf den Seiten 137 — 139 im Kapitel 10 ,Ver-
maogens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin®
werden die einzelnen Positionen der prognosti-
zierten Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen im
Detail erldutert. Die Tabelle auf den Seiten 26 und
27 zeigt die prognostizierte Ertragslage der Betrei-
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bergesellschaft in den Jahren 2025 — 2043 jeweils
fur den Zeitraum 01.01. — 31.12. eines Jahres.

Die aus Griinden der besseren Ubersicht abwei-
chende Darstellung der einzelnen Positionen der
Plan-Gewinn- und Verlustrechnungen (Prognose)
von der Darstellung der Positionen der vorliegen-

den Zwischen-Gewinn- und Verlustrechnung zum
15.09.2025 (siehe Seiten 127 - 128 im Kapitel 10
-vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin“) wird auf der Seite 137 im Kapitel 10
.vermogens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin erlautert.

Das Ergebnis des Anteils eines Anlegers (Prognose)

Die zuvor beschriebene Vermogenslage
(Seiten 19 - 21), Finanzlage (Seiten 22 - 25) und
Ertragslage (Seiten 26 - 28) der Emittentin
sowie die im Folgenden dargestellten Ge-
schaftsaussichten (Seiten 32 — 35) wirken sich
auf das Ergebnis der Emittentin und damit auf
die Kommanditbeteiligung aus.

Nachstehend wird das prognostizierte Ergebnis
einer Kommanditbeteiligung an der Windpark
Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG modell-
haft am Beispiel einer Kommanditeinlage in
Hohe von 5.000 € im Geschaftsjahr 2025 aus
Sicht eines Anlegers dargestellt.

Kommanditeinlage (Prognose)

Die Kommanditeinlage stellt den Anteil an der
Gesamtpflichteinlage aller Anleger dar und ist
somit Grundlage der Renditeberechnung.

Im Geschaftsjahr 2025 ist modellhaft die
Einzahlung der Kommanditeinlage eines
Anlegers in Hohe von 5.000 € aufgefihrt.

Prognose

Jahr Kommandit- Ausschiittungen Liquiditatsiiber-/
einlage -unterschuss
vor ESt.
(kumuliert)
€

2025 -5.000 0% 0 -5.000
2026 9% 450 -4.550
2027 9% 450 -4.100
2028 9% 450 -3.650
2029 9% 450 -3.200
2030 9% 450 -2.750
2031 9% 450 -2.300
2032 9% 450 -1.850
2033 9% 450 -1.400
2034 9% 450 -950
2035 9% 450 -500
2036 9% 450 -50
2037 9% 450 400
2038 9% 450 850
2039 19% 950 1.800
2040 19% 950 2.750
2041 30% 1.500 4.250
2042 30% 1.500 5.750
2043 30% 1.500 7.250

-5.000 245% 12.250 7.250

Ausschiittungen (Prognose)

Die in den jeweiligen Geschéaftsjahren prognosti-
zierten Auszahlungen an die Anleger werden in
diesem Verkaufsprospekt in der Form jahrlicher
Ausschittungen dargestellt. Bei den Ausschut-
tungen handelt es sich auch um die Riickzahlung
der Kommanditeinlage. Es erfolgt keine
endfallige Ruckzahlung der Vermdgensanlage

Die Betrachtung bezieht sich auf den gesamten
Planungszeitraum 2025 - 2043. Ab dem
Geschaftsjahr 2026 werden jahrliche Aus-
schittungen von 9 — 30 % der Kommanditein-
lage an die Anleger prognostiziert.

Uber den gesamten Planungszeitraum werden
somit Ausschuttungen von insgesamt 245 %
des Beteiligungsbetrages angenommen. In den
Ausschuttungen ist auch die Riuckzahlung der
Kommanditeinlage enthalten.

Liquiditatsiuber-/-unterschuss vor
Einkommensteuer kumuliert (Prognose)

Die dargestellten Einlagen bzw. Ausschuttun-
gen an einen Gesellschafter werden hier ku-
muliert.

Bei den getatigten Annahmen wurden steuerliche
Auswirkungen nicht bertcksichtigt. Diese sind von
den individuellen wirtschaftlichen Verhaltnissen
des jeweiligen Anlegers sowie von der
entsprechenden Steuerprogression abhangig.

Die durchschnittliche Eigenkapitalrendite Uber
den Prognosezeitraum wurde nach der Me-
thode des internen ZinsfulRes berechnet und
betragt 8,90 %.

Die Berechnungen erfolgten ohne Beriicksich-
tigung der jeweils personlichen Einkommen-
steuern, des Solidaritatszuschlags, der Kir-
chensteuer und der mdglichen Anrechnung von
Gewerbesteuer.
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Kennzahlen im Zusammenhang mit der Vermogensanlage
(Prognosen)

Um die prognostizierte Geschaftsentwicklung der Betreibergesellschaft zu verdeutlichen, kénnen ver-
schiedene betriebswirtschaftliche Kennzahlen hilfreich sein. Nachfolgend wird dargestellt, wie sich tber
den Planungszeitraum die Eigenkapitalrentabilitét, die Eigenkapitalquote und der Verschuldungsgrad
entwickeln.

Entwicklung der Eigenkapitalrentabilitét liber den Planungszeitraum (Prognose)

Prognose
31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032

€ € 3 3 € € 3 3
Jahresergebnis 17.961 24.731 25.235 4.185 3.834 5.275 2.854 2.188
Summe Eigenkapital 1.079.619| 1.037.226 995.253 932.185 868.759 806.763 742.334 677.230

Eigenkapitalrentabilitat 2% 2% 3% 0% 0% 1% 0% 0%

Die jahrliche Eigenkapitalrentabilitdt wird fur die Betriebsjahre des Planungszeitraums (2025 — 2043)
dargestellt. Setzt man das Jahresergebnis in das Verhaltnis zum Eigenkapital (Summe Eigenkapital),
errechnet sich daraus die jeweilige Eigenkapitalrentabilitat.

Entwicklung der Eigenkapitalquote iiber den Planungszeitraum (Prognose)

31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032

€ € 3 3 € € 3 3
Summe Eigenkapital 1.079.619| 1.037.226 995.253 932.185 868.759 806.763 742.334 677.230
Gesamtkapital (Bilanzsumme) 4.707.361| 4.407.821] 4.109.321] 3.790.381| 3.471.779| 3.155.341| 2.837.248| 2.519.303

Eigenkapitalquote 23% 24% 24% 25% 25% 26% 26% 27%

Die dargestellte Eigenkapitalquote zeigt auf der Basis der Planbilanzen fir jedes Planungsjahr das
Verhaltnis des Eigenkapitals (Summe Eigenkapital) zum Gesamtkapital (Bilanzsumme).

Entwicklung des Verschuldungsgrades iiber den Planungszeitraum (Prognose)

31.12.2025 31.12.2026 31.12.2027 31.12.2028 31.12.2029 31.12.2030 31.12.2031 31.12.2032

€ € € € € € € €
Summe Fremdkapital 3.627.742) 3.370.595 3.114.068| 2.858.197| 2.603.020| 2.348.578| 2.094.914 1.842.073
Summe Eigenkapital 1.079.619| 1.037.226 995.253 932.185 868.759 806.763 742.334 677.230

Verschuldungsgrad 336% 325% 313% 307% 300% 291% 282% 272%

Der jeweilige Verschuldungsgrad in den einzelnen Jahren des Planungszeitraums wird auf der Basis
der Planbilanzen durch das Verhaltnis der Summe des Fremdkapitals (Verbindlichkeiten und
Ruckstellungen) zur Summe des Eigenkapitals dargestellt.
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Prognose
31. 12 2033 31. 12 2034 31. 12 2035 31. 12 2036 31. 12 2037 31. 12 2038 31. 12 2039 31. 12 2040 31. 12 2041 31. 12 2042 31. 12 2043

-23 492 -25 356 -27 378 -29 563 -31 918 -64 567 149 809 211 623 205 924 202 110 145 997
586.486 493.967 399.521 302.988 204.202 72.933 83.590 155.966 142.844 125.878 52.932

-4% -5% 7% -10% -16% -89% 179% 136% 144% 161%

31.12.2033  31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

3 € € 3 € 3 3 € 3 € 3
586.486 493.967 399.521 302.988 204.202 72.933 83.590 155.966 142.844 125.878 52.932
2.176.587 1.833.016] 1.488.490 1.142.903 796.148 418.055 370.598 386.176 395.343 401.298 328.352

27% 27% 27% 27% 26% 17% 23% 40% 36% 31% 16%

31.12.2033  31.12.2034 31.12.2035 31.12.2036 31.12.2037 31.12.2038 31.12.2039 31.12.2040 31.12.2041 31.12.2042 31.12.2043

€ 3 3 € 3 € € 3 € 3 €
1.590.101 1.339.049 1.088.969 839.915 591.946 345.122 287.008 230.210 252.499 275.420 275.420
586.486 493.967 399.521 302.988 204.202 72.933 83.590 155.966 142.844 125.878 52.932

271% 271% 273% 277% 290% 473% 343% 148% 177% 219% 520%
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Angaben uber die Geschaftsaussichten und deren Auswirkungen auf
die Fahigkeit der Emittentin zur Zins- und Ruckzahlung der Vermo-

gensanlage

Im 2. Quartal 2023 wurde die Windenergie-
anlage der Emittentin in Betrieb genommen. Ab
der Inbetriebnahme der Windenergieanlage ist
mit der Stromproduktion und Vermarktung des
erzeugten Stroms gemal den Bedingungen
des Erneuerbare-Energien-Gesetzes (EEG)
begonnen worden.

Die Geschéaftsaussichten der Windpark
Uelvesblll 3. Betriebs GmbH & Co. KG stellen
sich wie folgt dar:

Die Aufnahme weiterer Kommanditisten sowie
die Einzahlung des Kommanditkapitals sind fiir
das 2. Halbjahr 2025 vorgesehen (Prognose).

Die Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflich-
tungen zur Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermodgensanlage nachzukommen, wird insbe-
sondere durch die folgenden speziellen Marki-
und Branchenbedingungen, den gewahlten
Standort mit den fur das Vorhaben geltenden
Einflussgroen, die rechtlichen und steuerli-
chen Rahmenbedingungen sowie den erwar-
teten Emissions- und Investitionsverlauf beein-
flusst.

Markt- und Branchenbedingungen

Der Markt fur die Erzeugung von Strom aus
erneuerbaren Energien bzw. die Branche der
Windenergie wird ma3geblich durch die von der
Bundesregierung beschlossene Energiewende
bestimmt. Diese sieht einen Ausstieg aus der
Atomenergie und einen beschleunigten Ausbau
der Erneuerbaren Energien vor.

Grundlage hierfur ist das Erneuerbare-Ener-
gien-Gesetz (EEG). Nach dem EEG soll der
Anteil des aus erneuerbaren Energien er-
zeugten Stroms am Bruttostromverbrauch bis
zum Jahr 2030 mindestens 80 % betragen. Das
EEG regelt u. a. den rechtlichen Rahmen zur
Abgabe von regenerativ erzeugtem Strom an
den Netzbetreiber sowie die Vergutung der
abgegebenen Strommenge. Insbesondere die
gesetzlichen Regelungen zur Anschluss- und
Abnahmepflicht sind die Voraussetzungen fir

die Vergltung des erzeugten Stroms der
Emittentin und damit fir die Planung, Umset-
zung und Wirtschaftlichkeit des Investitions-
vorhabens.

Dabei wurden durch die Umstellung des For-
dersystems von gesetzlich festgelegter Ver-
gutung auf das wettbewerbliche Ausschrei-
bungsverfahren mit jahrlich maximalen Aus-
schreibungsmengen die Bedingungen fir die
Marktteilnehmer erschwert. Der plangemafe
Verlauf der Vermbgensanlage der Emittentin,
die der Branche der Energieerzeuger im Be-
reich der Erneuerbaren Energien zuzurechnen
ist, hangt insbesondere von der Hohe der Ver-
gutung gemall EEG (anzulegender Wert) ab.
Diese folgt aus einer erfolgreichen Teilnahme
an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
und errechnet sich aus dem Zuschlagswert
sowie der Glte des Windparkstandortes nach
einem einstufigen Referenzertragsmodell.
Einen Zuschlag im Ausschreibungsverfahren
erhalten im Rahmen des jeweiligen Ausschrei-
bungsvolumens nur diejenigen, die die Kilo-
wattstunde Strom zum geringsten Preis erzielen
kénnen.

Die Windpark Uelvesblll 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin) sowie die Windpark Uelves-
bull 1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesblill 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft haben am
01.06.2020 an der Ausschreibung der Bundes-
netzagentur teilgenommen und auf Basis ihrer
Gebote in Hohe von jeweils 5,90 Cent / kWh am
15.09.2020 einen Zuschlag in Hohe von jeweils
5,90 Cent / kWh erhalten. In der Prospekt-
kalkulation wird aufgrund der Regelungen zum
Ertragspooling mit der durchschnittlichen
Standortgiite der vier genannten Windenergie-
anlagen im Windparkgebiet Uelvesblll gerech-
net. Auf dieser Basis wird von einem
korrigierten Zuschlagswert von 5,08 Cent / kWh
ausgegangen. Abweichend hiervon wird im
Jahr 2025 mit einer Vergutung von 6,80 Cent /
kWh ausgegangen, da diese Vergutung im
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Direktvermarktungsvertrag mit der Statkraft
Markets GmbH vom 01.08.2024 fur die Laufzeit
01.01.-31.12.2025 fixiert wurde.

Sollten sich im Planungszeitraum aufgrund der
gesetzlichen Regelungen Anpassungen des
anzulegenden Wertes ergeben oder sollten sich
zukiinftige Anderungen des EEGs riickwirkend
auch auf Bestandsanlagen auswirken, wirde
sich dies im Falle von niedrigeren Vergutungen
negativ auf die Geschaftsaussichten der Emit-
tentin und auf ihre Fahigkeit zur Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermdgensanlage auswirken.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante Verzin-
sung und Rickzahlung der Vermégensanlage
spater oder nicht im vorgesehenen Umfang er-
folgen oder ganz entfallen kénnte.

Standort und Einflussgrofen

Die Windverhaltnisse am Standort der Wind-
energieanlagen der Windpark Uelvesbull 3. Be-
triebs GmbH & Co. KG (Emittentin), der Wind-
park Uelvesbiill 1. Betriebs GmbH & Co. Kom-
manditgesellschaft  und der  Windpark
Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft in der Gemeinde Uelvesbiill in
Schleswig-Holstein beeinflussen die gepoolten
Ertrége und damit das Ergebnis der Emittentin
mafgeblich. In der Planungsrechnung wurde
das Gutachten der GL Garrad Hassan
Deutschland GmbH (DNV) vom 12.04.2021 ver-
wendet. Das Gutachten berticksichtigt Abschat-
tungsverluste, Verluste aufgrund eines schallre-
duzierten Betriebs sowie aufgrund von Schatten-
wurf und Eisansatz. Daruber hinaus werden die
durchschnittlichen Verfligbarkeiten der Wind-
energieanlagen, die elektrische Effizienz, das
Leistungsverhalten der Windenergieanlagen,
die Umgebungsbedingungen sowie weitere
Leistungseinschrankungen bertcksichtigt. Zu-
satzlich wird ein Abschlag fiir die Verringerung
des Zahlungsanspruchs bei negativen Strom-
preisen (§ 51 EEG) vorgenommen.

Der gepoolte Jahresenergieertrag wird mit rd.
11.600.000 kWh fiir die Windenergieanlage der
Emittentin (2026 — 2042, in den Jahren 2025
und 2043 jeweils anteilig) prognostiziert.

Veranderte Windverhaltnisse am Standort
kénnen bei hdheren Windenergieertrdgen po-
sitive und bei geringeren Windenergieertragen
negative Auswirkungen auf die Geschéaftsaus-
sichten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlage haben. Eine Beeintrachtigung der Ge-
schaftsaussichten der Emittentin hatte zur
Folge, dass die geplante Verzinsung und Ruck-
zahlung der Vermoégensanlage spater oder
nicht im vorgesehenen Umfang erfolgen oder
ganz entfallen kénnte.

Mit der Inbetriebnahme der Windenergieanlage
der Emittentin im 2. Quartal 2023 ist die
Planung-, Projektierungs- und Investitions-
phase (bis auf ausstehende Zinszahlungen fiir
die Vorfinanzierung des Eigenkapitals) beendet
worden und die Betriebsphase des Windparks
hat begonnen. Die in der Planungsrechnung
dargestellten Aufwendungen wurden anhand
vorliegender vertraglicher Regelungen, Ange-
bote und projektiiblicher Schatzungen unter
Berucksichtigung jahrlicher Kostenstei-
gerungen kalkuliert.

Die Einhaltung der prognostizierten Kosten wird
durch die Leistungen des Windenergieanlagen-
herstellers aus dem abgeschlossenen War-
tungsvertrag (abgeschlossen am 04.02.2021;
am 28.12.2023 auf die Emittentin tbertragen)
und die Durchsetzbarkeit von mdglichen An-
sprichen aus Garantie- und Gewahrleistungs-
fallen sowie von Versicherungsleistungen im
Schadensfall beeinflusst.

Abweichungen der Betriebskosten von der
Prognose, z. B. durch starkere Kostenerhéhun-
gen oder eine veranderte Leistungsfahigkeit der
Vertragspartner, kénnen dazu fihren, dass sich
die geplanten Jahres- und Finanziberschisse
anders darstellen und sich negativ auf die Ge-
schaftsaussichten der Emittentin und ihre Fa-
higkeit zur Verzinsung und Rlckzahlung der
Vermogensanlage auswirken. Die geplante
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlage kénnte spéter oder nicht im vorgesehe-
nen Umfang erfolgen oder ganz entfallen.
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Rechtliche und steuerliche Rahmenbedin-
gungen

Der Betrieb des Windparks Uelvesbull Il wird
durch die Genehmigung gemal Bundesimmis-
sionsschutzgesetz vom 15.04.2020 sowie die
Anderungsgenehmigungen gemaR Bundesim-
missionsschutzgesetz vom 18.12.2020 und
14.03.2025 ermdoglicht. Sollten durch die
Genehmigungsbehdrde weitere Auflagen zum
Windenergieanlagenbetrieb angeordnet wer-
den, kénnte dies zu Betriebseinschrankungen
fihren. Betriebseinschrankungen wirken sich
negativ auf die Geschaftsaussichten der Emit-
tentin und ihre Fahigkeit zur Verzinsung und
Rickzahlung der Vermdgensanlage aus. Die
geplante Verzinsung und Ruckzahlung der
Vermdgensanlage kdnnte spater oder nicht im
vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.

Die rechtlichen Rahmenbedingungen zur Ver-
gutung des erzeugten Stroms regelt, wie auf der
Seite 32 beschrieben, das Erneuerbare-
Energien-Gesetz (EEG). Fir die steuerliche
Konzeption der Vermogensanlage wurde die
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung geltende
Steuergesetzgebung zugrunde gelegt. Die
Windpark Uelvesblill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG gilt als gewerblich tatige Personengesell-
schaft und ist damit gewerbesteuerpflichtig.

Sollten zukiinftige Anderungen des Erneuer-
bare-Energien-Gesetzes auch rickwirkend fiir
Bestandsanlagen gelten und zu geringeren
Vergitungen fiihren, oder kdme es zu Ande-
rungen des Gewerbesteuergesetzes oder des
Gewerbesteuerhebesatzes mit entsprechend
héheren Aufwendungen, kann dies die Ge-
schaftsaussichten der Emittentin und ihre Fa-
higkeit zur Verzinsung und Rlckzahlung der
Vermogensanlage negativ beeintrachtigen.
Dies hatte zur Folge, dass die geplante
Verzinsung und Rickzahlung der Vermégens-
anlage spater oder nicht im vorgesehenen
Umfang erfolgen oder ganz entfallen kénnte.

Es wird davon ausgegangen, dass die recht-
lichen und steuerlichen Rahmenbedingungen
weiterhin Bestand haben.

Daher werden keine von der Planung abwei-
chenden Vergutungen (gemal® EEG) und
Gewerbesteuerbelastungen erwartet, die sich
positiv oder negativ auf die Geschaftsaussich-
ten der Emittentin und ihre Fahigkeit zur Verzin-
sung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage
auswirken kénnten.

Emissions- und Investitionsverlauf

Das Investitionsvorhaben ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bis auf ausstehende Rest-
zahlungen (Zinszahlungen fur die Vorfinanzie-
rung des Eigenkapitals) abgeschlossen. Der
Baubeginn der Windenergieanlage der Emitten-
tin war im 1. Quartal 2022. Die Inbetriebnahme
erfolgte im 2. Quartal 2023. Damit konnte mit
der Stromproduktion und Vermarktung des er-
zeugten Stroms begonnen werden.

Die langfristigen Darlehen der finanzierenden
Bank (LR-Darlehen | und Il) sind zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung vollstandig abgerufen.
Es bestehen zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung aulBerdem Nachrangdarlehen der
Windpark Uelvesbill GmbH zur Vorfinanzie-
rung des Eigenkapitals, die vollstandig abgeru-
fen sind.

Im 2. Halbjahr 2025 sind die Aufnahme weiterer
Kommanditisten sowie die Einzahlung des
Kommanditkapitals vorgesehen (Prognose).

Die Mittel sollen fir die teilweise Rickfuhrung der
Eigenkapitalvorfinanzierung (Projektvorfinanzie-
rung 1V) inkl. Zinsen verwendet werden. Die so
vorfinanzierten Nettoeinnahmen wurden fir die
Investition in den Kauf des schliisselfertigen
Windparks Uelvesbull Ill, bestehend aus einer
Windenergieanlage sowie der elektrischen und
verkehrstechnischen Infrastruktur, genutzt.

Am Ende des laufenden Geschaftsjahres 2025
sollen erstmals Ausschittungen an die
Kommanditisten erfolgen.

Eine Verzoégerung bei der Platzierung und Ein-
zahlung des Eigenkapitals kdnnte dazu fuhren,
dass der Eigenkapitalanteil in der Gesamt-
finanzierung langer vorfinanziert werden muss
und dadurch héhere als die geplanten Zins-
aufwendungen entstehen. Dies wirde sich ne-
gativ auf die Geschaftsaussichten der Emitten-
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tin und ihre Fahigkeit, ihrer Verpflichtung zur
Verzinsung und Ruckzahlung der Vermogens-
anlage nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Rickzahlung der Ver-
mdgensanlage konnte spater oder nicht im
vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.

Die Gesellschaft wurde auf unbestimmte Zeit
errichtet. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung steht daher noch nicht fest, wann die
Vermdgensanlage beendet wird. Sofern es sich
wirtschaftlich darstellen Iasst und es technisch
und rechtlich mdglich ist, soll die Wind-
energieanlage uber den Planungszeitraum
hinaus weiter betrieben werden.

Exit-Szenario

Die Emittentin geht davon aus, dass sie bei
Eintritt der prognostizierten Entwicklung der
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage zum
erstmdglichen Kindigungstermin (zum
31.12.2040) in der Lage ist, ihren Verpflichtun-
gen zu Zins- und Ruckzahlungen der Vermo-
gensanlage an den Anleger nachzukommen,
sofern es nicht zu Kindigungen der Vermo-
gensanlage durch Anleger kommt.

Bei einer Kindigung der Vermdgensanlage
durch einen Anleger ist die Emittentin gemaf
§ 18 des Gesellschaftsvertrages (siehe Seiten
149 — 150 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag
der Emittentin“) zur Zahlung einer Abfindung
(Auseinandersetzungsguthaben) verpflichtet.
Sollte es zum erstmdglichen Kiindigungstermin
(31.12.2040) zu Kindigungen der Vermogens-
anlage durch Anleger kommen, wirde dies zu
Abfindungszahlungen durch die Emittentin fuh-
ren, die ab dem Jahr 2041 aus den prognosti-
zierten Liquiditatsiberschissen zu leisten sind.

Die Zahlung von Abfindungen wirde die
Fahigkeit der Emittentin, ihren Verpflichtungen
zur Verzinsung und Rickzahlung der Ver-
mdgensanlage nachzukommen, beeintrachti-
gen. Die geplante Verzinsung und Riickzahlung
der Vermdgensanlage kdnnte spater oder nicht
im vorgesehenen Umfang erfolgen oder ganz
entfallen.

Im Falle einer Liquidation der Gesellschaft am
Ende des Planungszeitraums wirde die Wind-
energieanlage abgebaut werden. Fur den Wind-
energieanlagenrickbau werden uber die Bil-
dung von Ruckstellungen fur den Windenergie-
anlagenruckbau hinaus entsprechende Liquidi-
tatsricklagen gebildet.

Sollten diese nicht ausreichend sein, wirden
sich die Mehrkosten negativ auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihren Verpflichtungen zur Ver-
zinsung und Rulckzahlung der Vermdgens-
anlage nachzukommen, auswirken. Die ge-
plante Verzinsung und Ruckzahlung der Ver-
mogensanlage konnte in geringerem Umfang
erfolgen oder ganz entfallen.

Eine Refinanzierung der Verzinsung und Ruick-
zahlung der Vermogensanlage z. B. durch die
Aufnahme von Bankdarlehen oder Anschluss-
emissionen ist nicht vorgesehen. Die Verzin-
sung und Ruckzahlung der Vermdgensanlage
erfolgt ausschlieBlich aus dem Geschafts-
betrieb der Emittentin.

Hinweis

Die vorgenannten Ausfiihrungen im Hinblick auf
die Geschaftsaussichten zeigen die fir den
Beteiligungserfolg wichtigsten Bedingungen
und Einflussgrofen auf, um einen plangema-
Ren Verlauf der Vermdgensanlage zu ermég-
lichen, damit die Emittentin ihre Verpflichtungen
zur Verzinsung und Rickzahlung der
Vermogensanlage gegenuber den Anlegern
erfiillen kann.
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In der folgenden Sensitivitatsanalyse (Abweichung von Prognosen) wird anhand eines Szenarios dar-
gestellt, wie sich das Ergebnis einer Beteiligung durch Abweichungen von den angenommenen Bedin-

gungen und EinflussgroRen verandern wirde.

Die Sensitivitatsanalyse (Abweichungen von Prognosen)

Das wirtschaftliche Ergebnis einer Beteiligung
an einem Windpark ist von zahlreichen Fakto-
ren abhangig. Ein Abweichen der tatsachlichen
Erfolgsgréfen von den in diesem Beteiligungs-
angebot kalkulierten Planzahlen kann sich
negativ oder auch positiv auf die Rentabilitat der
Betreibergesellschaft sowie auf die Fahigkeit
der Emittentin, ihrer Verpflichtung zur
Verzinsung und Rickzahlung der Vermo-
gensanlage nachzukommen, auswirken (siehe
auch Seiten 41 - 56 im Kapitel 5: "Die wesent-
lichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im
Zusammenhang mit der Vermdgensanlage").

Im Ausgangsszenario (Prognose) wird von
einer Verzinsung und Rickzahlung der Vermo-
gensanlage an die Kommanditisten in Hohe von
insgesamt 245 % ihrer Einlage uber den
gesamten Planungszeitraum ausgegangen. Es
erfolgt keine endféllige Ruckzahlung der
Kommanditeinlage.

Nachfolgend wird das Abweichungspotenzial
des Ergebnisses einer Beteiligung an der
Windpark Uelvesbdll 3. Betriebs GmbH & Co.
KG untersucht.

Im Abweichungsszenario 1 wird angenom-
men, dass die jahrliche Steigerung der
Betriebskosten mit 3 % p. a. und der Abschlag
fur negative Strompreise mit 6 % jeweils héher
ausfallen als in der Prognoserechnung kalku-
liert. Die prognostizierte Verzinsung und Ruck-
zahlung der Vermdgensanlage an die
Kommanditisten wirde auf insgesamt 176 %
sinken.

Im Abweichungsszenario 2 wird angenom-
men, dass die jahrliche Steigerung der
Betriebskosten mit 1 % p. a. und der Abschlag
fur negative Strompreise mit 4 % jeweils nied-
riger ausfallen als in der Prognoserechnung
kalkuliert. Die prognostizierte Verzinsung und
Ruckzahlung der Vermoégensanlage an die
Kommanditisten wirde auf insgesamt 305 %
steigen.

Die nachstehende Grafik veranschaulicht die
Sensitivitdt des prognostizierten Ergebnisses
im Falle von veranderten Betriebskostensteige-
rungen und veranderten Abschlagen fiir nega-
tive Strompreise (Prognosen).
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250% -
2000/: | 176%
150% -
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Abweichungsszenarien 1 und 2: Annahme veranderter Betriebskostensteigerung
und veranderter Abschlédge fiir negative Strompreise (Prognosen)

305%

O Abweichung von Prognosen:
Hohere Steigerung der
Betriebskosten (3 % p.a.)
und héherer Abschlag fiir
negative Strompreise (6 %)

B Ausgangsszenario (Prognose)

Bl Abweichung von Prognosen:
Geringere Steigerung der
Betriebskosten (1 % p. a.) und
geringerer Abschlag fiir
negative Strompreise (4 %)

0%

(2025 - 2043)

Prognostizierte Ausschittungen und Auszahlungen im Planungszeitraum
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Hauptmerkmale der Anteile der Anleger

Die Hauptmerkmale der Anteile der Anleger
(d. h. Rechte und Pflichten) sind:

a) Rechte

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Beteiligung der Anleger am Gewinn und Ver-
lust sowie am Vermodgen der Emittentin in
Bezug auf die gezeichnete Einlage des An-
legers (siehe § 12 Abs. 1 auf Seite 146 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Teilnahme und Stimmrecht bei Gesellschaf-
terbeschlissen in Gesellschafterversamm-
lungen oder — falls kein Gesellschafter die-
ser Art der Beschlussfassung widerspricht —
im Wege des schriftlichen oder fernschrift-
lichen Umlaufverfahrens. Die Gesellschafter
erhalten je 1 € des von ihnen gezeichneten
Kommanditkapitals eine Stimme (siehe § 8
Abs. 1 und 2 auf Seite 144 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®). Eine
Vertretung durch einen anderen Gesell-
schafter, seinen Ehepartner oder seine
Abkémmlinge ist aufgrund einer schriftlichen
Vollmacht moglich. Eine Vertretung durch
sonstige Dritte bedarf der Zustimmung der
Gesellschafterversammlung (siehe § 9 Abs.
7 auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Anspruch auf Ubersendung des Protokolls
einer Gesellschafterversammlung (siehe § 9
Abs. 8 auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Anspruch auf Zusendung des aufgestellten
Jahresabschlusses und eines Geschéaftsbe-
richtes vor der ordentlichen Gesellschafter-
versammlung (siehe § 10 Abs. 1 auf Seite
145 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Recht auf unverziglichen Bericht Uber au-
Rergewbhnliche Geschéftsvorfalle (siehe
§ 10 Abs. 3 auf Seite 145 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Recht, nach Anklndigung mit angemesse-
ner Frist die Blicher und Papiere der Ge-
sellschaft selbst oder durch eine zur Berufs-
verschwiegenheit verpflichtete Person der
rechts- oder steuerberatenden Berufe am
Sitz der Gesellschaft einzusehen. Das Kon-
trollrecht nach § 166 Abs. 3 HGB bleibt un-
berihrt (siehe § 14 auf Seite 147 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Beschlussfassung im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung der Emittentin oder im
schriftlichen oder fernschriftichen Umlauf-
verfahren Uber Angelegenheiten gemaf
§ 8 Abs. 4 und 5 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin (siehe Seite 144 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®)
insbesondere Uber folgende Angelegenhei-
ten: Genehmigung des Jahresabschlusses,
Entlastung der personlich haftenden Gesell-
schafterin, MaRnahmen der Geschéaftsfiih-
rung gemal § 6 Abs. 3 des Gesellschafts-
vertrages der Emittentin (siehe Seite 143 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin“), Entnahmen der Gesellschafter ge-
mafR § 13 Abs. 2 des Gesellschaftsvertrages
der Emittentin (sieche Seite 146 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®),
Anderungen des Gesellschaftsvertrages,
Kapitalerh6hungen, Aufnahme neuer Ge-
sellschaftern Ausschluss von Gesellschaf-
tern, Auflésung der Gesellschaft, VerauRRe-
rung des gesamten Vermogens der Gesell-
schaft oder des Unternehmens im Ganzen
und Uber MaRnahmen, die bei Kindigung
der Gesellschaft zu treffen sind.

Recht auf Anfechtung fehlerhafter Be-
schliisse der Gesellschafter durch Klage in-
nerhalb eines Monats seit der Beschlussfas-
sung (siehe § 8 Abs. 7 auf Seite 144 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).
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Kommanditisten, die zusammen mindestens
Uber 25 % der insgesamt verfligbaren Stim-
men verfligen, haben das Recht, schriftlich
unter Angabe der Tagesordnung und einer
Stellungnahme die Einberufung einer aul3er-
ordentlichen  Gesellschafterversammlung
durch die personlich haftende Gesellschaf-
terin zu verlangen. Kommt diese der Auffor-
derung nicht innerhalb von 14 Tagen nach,
haben die Kommanditisten das Recht, die
aullerordentliche Gesellschafterversamm-
lung selbst einzuberufen (siehe § 9 Abs. 6
auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Recht auf Geltendmachung von Einspri-
chen gegen das Protokoll innerhalb von vier
Wochen nach Absendung des Protokolls
schriftich mit Begrindung gegenuber der
persénlich haftenden Gesellschafterin. Uber
die Einspriiche entscheidet die nachste Ge-
sellschafterversammlung (siehe § 9 Abs. 8
auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Recht auf Anordnung von Testamentsvoll-
streckung hinsichtlich des Kommanditanteils
(siehe § 16 Abs. 3 auf Seite 148 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Recht auf Bestellung des Testamentsvoll-
streckers als Bevollmachtigen oder Treu-
hander der Erben (siehe § 16 Abs. 3 auf
Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Recht auf Erhalt des Abfindungsguthabens
(Auseinandersetzungsguthaben) bei Aus-
scheiden aus der Gesellschaft in sechs
gleichen Halbjahresraten, deren erste Rate
ein Jahr nach dem Ausscheiden fallig wird.
Das Abfindungsguthaben ist mit 2 Prozent-
punkten Uber dem jeweiligen Basiszinssatz
der Europaischen Zentralbank p. a. zu
verzinsen. Die Zinsen sind jeweils mit der
nachsten Abfindungsrate fallig (siehe § 18
Abs. 1 und 5 auf den Seiten 149 — 150 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).
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Befreiung von Wettbewerbsverboten (siehe
§ 5 Abs. 8 auf Seite 142 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Recht auf Ausschluss eines Kommanditisten
aus der Gesellschaft durch Beschluss der
Gesellschafterversammlung, wenn dieser in
grober Weise trotz schriftlicher Abmahnung
seine sonstigen Verpflichtungen aus dem
Gesellschaftsverhaltnis verletzt und anderen
Gesellschaftern die Fortsetzung des Gesell-
schaftsverhaltnisses mit diesem Kommandi-
tisten unzumutbar geworden ist (siehe § 17
Abs. 4 auf Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Im Falle des Beschlusses der Gesellschaf-
terversammlung Uber seinen Ausschluss hat
der Gesellschafter kein Stimmrecht, aber
das Recht auf Anhoérung in der Gesellschaf-
terversammlung, wenn er an dieser teil-
nimmt (siehe § 17 Abs. 4 auf Seite 148 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Stirbt ein Kommanditist, so geht seine Betei-
ligung auf seine Erben Uber. Abtretungen
von Erben an Vermachtnisnehmer bedirfen
weder der Zustimmung der personlich
haftenden  Gesellschafterin  noch der
Kommanditisten (siehe § 16 Abs. 1 auf Seite
148 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Recht auf ordentliche Kiindigung der Beteili-
gung mit einer Frist von 12 Monaten zum
Ende eines Geschaftsjahres, friihestens je-
doch zum 31.12.2040 (siehe § 17 Abs. 1 auf
Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Beteiligung an einem Liquidationserlés nach
Auflésung der Gesellschaft (siehe § 19 Abs.
3 auf Seite 150 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).
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b) Pflichten

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Pflicht zur Einzahlung der Kommanditein-
lage innerhalb von 30 Tagen nach Aufforde-
rung durch die persénlich haftende Gesell-
schafterin (siehe § 5 Abs. 4 auf Seite 142 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Pflicht zur Erteilung der personlich haften-
den Gesellschafterin einer notariell beglau-
bigten Handelsregistervollmacht auf eigene
Kosten (siehe § 5 Abs. 7 auf Seite 142 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Pflicht zur Angabe der Adresse und der E-
Mail-Adresse (siehe § 21 Abs. 2 auf Seite
150 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Pflicht zur Ubernahme der Kosten zur Ermitt-
lung des Abfindungsguthabens (Auseinan-
dersetzungsguthaben) bei Ausscheiden aus
der Gesellschaft (siehe § 18 Abs. 4 auf Seite
149 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Pflicht zur schriftlichen Form fir alle rechts-
geschaftlichen Erklarungen, die das Gesell-
schaftsverhaltnis berlhren (sieche § 21
Abs. 1 auf Seite 150 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Pflicht die Kiindigung des Gesellschaftsver-
haltnis durch ein an die personlich haftende
Gesellschafterin gerichtetes Einschreiben
zu vollziehen (siehe § 17 Abs. 1 auf Seite
148 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Schriftliche Mitteilungen und Erklarungen
der Gesellschafter untereinander sind an die
personlich haftende Gesellschafterin zu rich-
te (siehe § 21 Abs. 2 auf Seite 150 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Pflicht zum Nachweis von Sonderbetriebs-
ausgaben gegenuber der personlich haften-
den Gesellschafterin bis zum 15. Marz des
Folgejahres (siehe § 10 Abs. 4 auf Seite 146

im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Pflicht zur unverziglichen Bestellung einer
neuen personlich haftenden Gesellschafte-
rin, wenn die Komplementarin ausscheidet
(siehe § 17 Abs. 7 auf Seite 149 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Pflicht zur Legitimation der Rechtsnachfol-
ger eines verstorbenen Kommanditisten
durch Vorlage eines Erbscheins (siehe § 16
Abs. 1 auf Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Wenn eine Kommanditbeteiligung im Erb-
schaftsfall auf mehrere Erben und/ oder Ver-
machtnisnehmer Ubergeht, mussen die
Rechtsnachfolger einen gemeinsamen Be-
volimachtigten fir die Ausibung ihrer
Rechte aus der Beteiligung bestellen (siehe
§ 16 Abs. 2 auf Seite 148 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Pflicht zur Zustimmung einer Verfligung
(sieche §15 Abs. 3 auf Seite 147 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin“), wenn sie in Auslibung eines
Vorerwerbsrechts gemaR § 15 Abs. 1 (siehe
Seite 147 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin“) oder zugunsten von
Ehegatten, Abkdémmlingen, Geschwistern
oder Mitgesellschaftern erfolgt.

Die Gesellschafter untereinander sowie die
Gesellschafter im Verhaltnis zur Gesell-
schaft haften fir Vorsatz und grobe Fahrlas-
sigkeit (siehe § 20 auf Seite 150 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Die Haftung der Kommanditisten ist grund-
satzlich auf ihre jeweils in das Handelsre-
gister eingetragene Hafteinlage beschrankt
(§ 171 HGB). Die Hafteinlage entspricht der
Pflichteinlage der Kommanditisten. Werden
jedoch in Jahren, in denen keine oder nur
geringe Gewinne erwirtschaftet werden,
Ausschittungen an die Anleger getatigt, so
lebt die personliche Haftung bis zur Hohe
ihrer Hafteinlage wieder auf, da die Aus-
schittung nach handelsrechtlichen
Vorschriften als Rilckzahlung der Einlage
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gilt. Bei den Ausschittungen handelt es sich
entsprechend auch um die Riickzahlung der
Kommanditeinlage. Hintergrund dafir ist,
dass die Einlage regelmafig tber den Pla-
nungszeitraum (2025 — 2043) an die Anleger
zurickflieBen soll. Nach dem Ausscheiden
aus der Betreibergesellschaft oder bei Auf-
I6sung der Gesellschaft besteht eine funf-
jahrige Nachhaftung in Héhe der Haftsum-
me.

Details zu den hier genannten Rechten und
Pflichten sind in dem auf den Seiten 141 — 151
im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin® abgedruckten Gesellschaftsvertrag
der Emittentin beschrieben. Die Details
hinsichtlich der Pflicht zur Haftung werden in
§ 171 HGB geregelt.

Die abweichenden Rechte und Pflichten der
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind in Kapitel 7 ,Die
Emittentin® auf den Seiten 75 - 77 dargestellt.

Ehemalige Gesellschafter

Es gibt keine ehemaligen Gesellschafter, denen
Anspriche aus einer Beteiligung an der Emit-
tentin zustehen.
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Wesentliche Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermégensanlage

Die Windpark Uelvesbdll 3. Betriebs GmbH &
Co. KG ist eine gewerblich tatige Personen-
gesellschaft im Sinne des § 15 EStG. Die
Gesellschafter gelten steuerlich als Mitunter-
nehmer und erzielen Einklnfte aus Gewerbe-
betrieb entsprechend ihrer quotalen Beteiligung
am Ergebnis der Gesellschaft.

Die wesentlichen Grundlagen der steuerlichen
Konzeption der Vermdgensanlage sind im Ka-
pitel 13 "Wesentliche steuerliche Grundlagen”
(Seiten 152 - 155) dargestellt.

Weder die Emittentin, die Windpark Uelvesbdill
3. Betriebs GmbH & Co. KG, noch andere
Personen Ubernehmen fir den Anleger die
Zahlung von Steuern.
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5 | Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammen-
hang mit der Vermogensanlage

Maximalrisiko

Fiir den Anleger besteht das Risiko des Totalverlustes des eingesetzten Kapitals und der
zusiatzlichen Vermogensgefiahrdung des Anlegers. Das Maximalrisiko fiir den Anleger ist
die Privatinsolvenz.

Eine solche liber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen Vermogens
bis hin zur Privatinsolvenz kann im Falle einer Fremdfinanzierung durch den Anleger
ergeben, wenn der Anleger nicht in der Lage ist, die sich aus der Fremdfinanzierung
ergebenden Verbindlichkeiten unabhangig von der Entwicklung der Vermégensanlage aus
seinem sonstigen Vermogen zu bedienen, sowie dann, wenn der Anleger zur Zahlung von
Steuern, sogenannten Nebenleistungen (z.B. Veranlagungszinsen) oder erhohten
Beitragen zur Krankenversicherung aufgrund der Anderung der Besteuerungsgrundlage
durch aus der Vermogensanlage resultierenden steuerlichen Einkiinften des Anlegers aus
seinem sonstigen Vermoégen verpflichtet ist, auch wenn er keine entsprechenden
Ausschiittungen von der Emittentin erhilt, oder aufgrund zu versteuernder Gewinne, die
bei einem friihzeitigen Verkauf von Kommanditanteilen entstehen oder aufgrund
erbschafts- und schenkungssteuerpflichtiger Ubertragungen.

AuBerdem kann eine iiber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen
Vermdgens bis hin zur Privatinsolvenz eintreten, wenn es beim Anleger aufgrund der Uber-
schreitung von Hinzuverdienstgrenzen zu Kiirzungen von sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlungen und / oder etwaiger sonstiger Einkommensersatzleis-
tungen und Zuschiissen zur Lebenshaltung kommt und der Anleger zur Riickzahlung von
bereits erhaltenen Leistungen verpflichtet ist oder derartige Leistungen zukiinftig ausblei-
ben, oder wenn die Geschifte der Emittentin durch Anordnung der Bundesanstalt fiir
Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) riickabgewickelt werden miissen und der Anleger
deshalb zu Unrecht erhaltene Ausschiittungen aus seinem sonstigen Vermoégen zuriick-
zahlen muss.

Eine liber den Totalverlust hinausgehende Gefahrdung des sonstigen Vermoégens bis hin
zur Privatinsolvenz ist auch moglich, wenn es zu einem Wiederaufleben der Haftung des
Anlegers kommt. Der Anleger haftet grundsatzlich in Hohe seiner Hafteinlage. Die Haftung
des Anlegers lebt wieder auf, soweit ein Anleger Gewinnanteile entnimmt, wahrend sein
Kapitalanteil durch Verlust unter den Betrag der eingezahiten Einlage herabgemindert wird,
wenn durch Ausschiittungen das Kapital des Anlegers unter den Betrag der geleisteten
Einlage herabgemindert wird oder wenn es zu nicht durch Gewinn gedeckten Auszahlun-
gen aus Liquiditatsiiberschiissen an den Anleger kommt.

Nach dem Ausscheiden aus der Betreibergesellschaft besteht fiir den Anleger eine Nach-
haftung in Hohe seiner Hafteinlage fiir die bis zum Ausscheiden begriindeten Verbindlich-
keiten der Betreibergesellschaft, die bis zum Ablauf von fiinf Jahren nach seinem Aus-
scheiden fallig werden und gegen sie gerichtlich geltend gemacht oder von den Komman-
ditisten schriftlich anerkannt worden sind.

Eine fiinfjahrige Nachhaftung des Anlegers besteht auBerdem im Fall der Auflosung der
Betreibergesellschaft. Der Eintritt dieser Haftungsrisiken kann iliber den Totalverlust des
eingesetzten Kapitals hinaus aufgrund von Riickzahlungen von erhaltenen Ausschiittungen
auch das sonstige Vermogen des Anlegers gefahrden und bis zur Privatinsolvenz fiihren.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG 41
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Allgemeine Hinweise

In diesem Kapitel werden die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit der angebotenen Vermdgens-
anlage dargestellt.

Bei einer Beteiligung an der Emittentin, der
Windpark Uelvesblill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG (Betreibergesellschaft) handelt es sich um
eine unternehmerische Beteiligung mit allen
damit verbundenen Risiken, die keinesfalls mit
mundelsicheren Geldanlagen vergleichbar ist.
Die Beteiligung sollte grundsétzlich nicht unter
kurzfristigen, spekulativen Aspekten eingegan-
gen werden.

Die Beteiligung eines Anlegers sollte seinen
wirtschaftlichen Verhaltnissen entsprechen und
eigenfinanziert sein. Der Anleger sollte Uber
ausreichende Liquiditat verfigen und die dar-
gestellten Vermdgensanlage lediglich als Bei-
mischung zu seinem Ubrigen Vermdgensport-
folio erwerben. Die Vermdgensanlage sollte
nur einen unwesentlichen Teil des Vermogens
des Anlegers betragen.

Es sollten sich daher nur risikobewusste Per-
sonen beteiligen, die bei einer negativen Ent-
wicklung der Vermogensanlage aufgrund ihrer
Einkommens- und Vermdgenssituation den To-
talverlust des eingesetzten Kapitals verkraften
kénnen.

Fur die Prognoserechnungen ist bei einer Be-
triebsdauer des Windparks Uelvesbdill Il von
rund 20 Jahren nicht auszuschlieRen, dass
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
vorhersehbare Entwicklungen und Ereignisse
in der Zukunft die Werthaltigkeit der Vermo-
gensanlage negativ beeinflussen kénnen. Ab-
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weichungen kénnen dann entstehen, wenn
sich im Zeitraum des Betriebes des Windparks
Uelvesbdll Il die diesem Beteiligungsangebot
zugrunde liegenden aktuellen rechtlichen, wirt-
schaftlichen und steuerlichen, politischen und
anderen Rahmenbedingungen sowie Umwelt-
einflisse andern. Fur das Eintreten der prog-
nostizierten Ergebnisse wird keine Gewahr
Ubernommen. Zusagen oder Gewahrleistun-
gen hinsichtlich Ertrag oder Ruckzahlung der
Vermobgensanlage existieren nicht.

Fur die Emittentin existieren keine durch Dritte
erstellte Vermdgensbewertungen und kein
Rating.

Eine Beurteilung der angebotenen Beteiligung
ist daher ausschlieBlich anhand des vorliegen-
den Verkaufsprospektes und sonstiger o6ffent-
lich zugangiger Informationen Uber die Emit-
tentin, etwa Handelsregistereintrage, moglich.

Die Darstellungen in dem vorliegenden Beteili-
gungsangebot ersetzen nicht eine individuell
notwendige Beratung durch einen qualifizierten
Berater.

Die Entscheidung zur Zeichnung eines Kom-
manditanteils wie vorliegend angeboten sollte
nicht allein aufgrund der Ausfliihrungen im vor-
liegenden Kapitel Uber die Risiken der Beteili-
gung und / oder den weiteren Ausfihrungen im
Verkaufsprospekt getroffen werden. Der Anle-
ger sollte individuellen fachlichen Rat einholen,
um eine Anlageentscheidung zu treffen, die
seinen personlichen Zielen, Bedirfnissen und
den besonderen Umstanden seiner personli-
chen Verhaltnisse angemessen Rechnung
tragt.
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Prognose- und anlagegefahrdende Risiken

Definition: Prognosegefahrdende Risiken sind
solche Risiken, die zu niedrigeren Ergebnissen
der Emittentin und einer Verringerung der Aus-
schuttungen an den Anleger fihren kdnnen.
Anlagegefahrdende Risiken sind solche Risi-
ken, die zu einem Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals fihren kénnen.

Risiko: Investitionskosten

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
Vertrége fur das Bauvorhaben abgeschlossen
und der Windpark Uelvesbull Il ist errichtet und
in Betrieb genommen.

Es besteht das Risiko, dass Vertragspartner
insolvent werden und vertraglich vereinbarte
Leistungen nicht erbringen kdénnen. Insofern
besteht das Risiko von Kostenuberschreitun-
gen, die von der Emittentin finanziert werden
mussen. Dies bedeutet einen zusatzlichen Fi-
nanzierungsbedarf, aus dem sich ein hdherer
Kapitaldienst ergibt. Eine Erhéhung des Investi-
tionsumfangs fiihrt zu negativen Auswirkungen
auf die Liquiditdt und auf das Ergebnis der
Emittentin. Sollte die Emittentin nicht in der
Lage sein, die Kostenlberschreitungen zu
finanzieren, kann dies die Insolvenz der
Emittentin zur Folge haben.

Der Eintritt der im vorstehenden Abschnitt ge-
nannten Risiken kann fur den Anleger negative
Auswirkungen auf das Ergebnis seiner Beteili-
gung in Form von verringerten oder gar keinen
Ausschuttungen bis hin zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals haben.

Risiko: Netzanbindung, Umspannwerk

Die vier Windenergieanlagen des ersten Bau-
abschnittes im Gesamtwindparkgebiet Uelves-
bill sind auf Grundlage des UW-Anschluss-
vertrages vom 02.06.2021 am Umspannwerk
Oldenswort, das durch die UW Oldenswort
GmbH & Co. KG betrieben wird, angeschlos-
sen, um den erzeugten Strom dort einzuspei-
sen. Das Umspannwerk ist flir mehrere Nutzer
ausgelegt.

Fur die Bereitstellung der Umspann- und Ein-
speisekapazitat sowie fir die Umrlstung des
Umspannwerkes, damit die Windenergieanla-
gen hier angeschlossen werden konnten, zahl-
te die Windpark Uelvesbull GmbH eine einma-
lige Vergutung, die im Kaufpreis des schlissel-
fertigen Windparks eingepreist ist. Dartber
hinaus werden die laufenden Kosten des Um-
spannwerkes (Verwaltungs- und Betriebskos-
ten, Reparatur, Wartung) jahrlich im Verhaltnis
der Nennleistung der angeschlossenen Wind-
energieanlage zur gesamten Nennleistung
aller angeschlossenen Windenergieanlagen
auf die Betreibergesellschaften umgelegt.

Es besteht das Risiko, dass zukiinftig ein oder
mehrere Nutzer, z. B. aufgrund von Insolvenz,
nicht mehr am Umspannwerk Oldenswort
einspeisen und infolgedessen der auf die
Emittentin  entfallende Kostenanteil hdher
ausfallen wird als geplant. Dies kann das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich
reduzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschuttungen
geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fur den Anleger ein
teilweiser oder vollstdndiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Baumangel

Baumangel oder Serienschaden, die nach Ab-
lauf bestehender Gewahrleistungsfristen auf-
treten oder nicht unter die Gewahrleistung fal-
len, kénnen dazu fihren, dass Beeintrachti-
gungen im Produktionsbetrieb oder Mangel-
beseitigungskosten anfallen, die aufgrund von
vertraglich vereinbarten Leistungs- oder Haf-
tungsbegrenzungen oder durch Gewabhrleis-
tungsanspriche gegen Vertragspartner nicht
mehr gedeckt sind.

Das genannte Risiko kann das wirtschaftliche
Ergebnis der Emittentin deutlich reduzieren mit
der Folge, dass an den Anleger verringerte
oder gar keine Ausschittungen geleistet
werden. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass flr
den Anleger ein teilweiser oder vollstandiger
Verlust des eingesetzten Kapitals eintritt.
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Risiko: Windenergiepotenzial

Damit mogliche Standortnachteile fur die ein-
zelnen vier Windenergieanlagen des ersten
Bauabschnittes im  Gesamtwindparkgebiet
Uelvesblll untereinander ausgeglichen wer-
den, wurde ein Pooling der Windenergie-
ertrage dieser vier Windenergieanlagen ver-
einbart. Das vorliegende Ertragsgutachten der
GL Garrad Hassan Deutschland GmbH (DNV)
(12.04.2021) bertcksichtigt die genannten vier
Windenergieanlagen.

Es besteht das Risiko, dass das in dem vorlie-
genden Bewertungsgutachten prognostizierte
Windangebot am Windparkstandort in einzel-
nen Jahren vom langjahrigen Jahresmittel
nach unten abweicht. Zudem besteht das
Risiko, dass das grundsatzliche Windpotenzial
durch das Gutachterburo fehlerhaft berechnet
wurde.

Das vorliegende  Ertragsgutachten  be-
rucksichtigt ~ Abschattungsverluste, Verluste
aufgrund eines schallreduzierten Betriebs sowie
aufgrund von Schattenwurf und Eisansatz.
Daruber hinaus werden die durchschnittlichen
Verflgbarkeiten der Windenergieanlagen, die
elektrische Effizienz, das Leistungsverhalten
der Windenergieanlagen, die Umgebungs-
bedingungen sowie weitere Leistungsein-
schrankungen bertcksichtigt.

Es besteht das Risiko, dass die genannten
Energieverluste durch das Gutachterbiro un-
terschatzt wurden und entsprechend grélere
Energieverluste auftreten als angenommen.

Im genannten Ertragsgutachten wurden keine
Abschlage zur Vermeidung artenschutzrecht-
licher Verbotstatbestiande bericksichtigt. Ge-
mafl den Genehmigungsbescheiden nach Bun-
des-Immissionsschutzgesetz vom 15.04.2020
und den Anderungsgenehmigungen vom
18.12.2020 sowie vom 14.03.2025 gibt es zur
Vermeidung artenschutzrechtlicher Verbots-
tatbestdnde jedoch Auflagen zum Wind-
energieanlagenbetrieb:  Die  Windenergie-
anlagen muissen wahrend der Betriebsdauer
jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09. eine
Stunde vor Sonnenuntergang bis eine Stunde
nach Sonnenaufgang bei Niederschlagsfreiheit
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und Temperaturen von mehr als 10 °C sowie
Windgeschwindigkeiten unterhalb von 6 m/s in
Gondelhéhe abgeschaltet werden. Die Hoéhe
dieser Abschlage wurde auf 1 % des Netto-
energieertrages geschatzt und in der Wirt-
schaftlichkeitsberechnung bericksichtigt.

Es besteht das Risiko, dass die Energiever-
luste, die zur Vermeidung artenschutzrecht-
licher Verbotstatbestande entstehen, unter-
schatzt wurden und entsprechend groflere
Energieverluste auftreten als angenommen.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditdtsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erlése zur Folge haben und damit
die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschliel3en, dass fur den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Technische Ausfalle, Abnutzung und Ver-
schlei} der eingesetzten Windenergie- und
Nebenanlagen kénnen zu Produktionsausfal-
len oder Produktionsunterbrechungen sowie
Ertragseinbufien fiihren. Globale Veranderun-
gen der Witterungsverhaltnisse kdnnen nega-
tive Auswirkungen auf das Standort-Wind-
potenzial haben, dies kann zu einem verrin-
gerten Betriebsergebnis der Emittentin flihren
mit der Folge, dass verringerte oder gar keine
Ausschittungen an den Anleger geleistet wer-
den und es zu einem teilweisen oder vollstan-
digen Verlust des eingesetzten Kapitals
kommt. Auch Umstande der naheren Umge-
bung, etwa Bautatigkeit oder die Errichtung
anderer Bauwerke wie benachbarte Windener-
gieanlagen, kdénnen die Windverhaltnisse ne-
gativ beeinflussen und damit zu Veranderun-
gen des Windenergiepotenzials des Standorts
fihren, die zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung nicht absehbar sind.

Anderungen der 6ffentlich-rechtlichen Rah-
menbedingungen, Gesetzesanderungen oder
behoérdliche Auflagen (gesteigerte temporare
.Fledermaus-Abschaltung®, sonstige Betriebs-
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unterbrechungen) koénnen Betriebseinschran-
kungen mit Minderungen der Menge an produ-
zierter elektrischer Energie mit sich bringen.

Der Eintritt eines oder mehrerer der aufgezahl-
ten Risiken kann das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren mit der
Folge, dass an den Anleger verringerte oder
gar keine Ausschittungen geleistet werden. Es
kann zu einem Teil- oder Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Bestehende Beschriankungen der
Verwendungsmaoglichkeit der Anlage-
objekte der Vermdgensanlage

Gemal den Genehmigungsbescheiden nach
Bundesimmissionsschutzgesetz vom 15.04.2020
sowie den Anderungsgenehmigungen vom
18.12.2020 und vom 14.03.2025 bestehen
hinsichtlich  der  Windenergieanlage der
Emittentin sowie der zwei Windenergieanlagen
der Windpark Uelvesblll 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und der Wind-
energieanlage der Windpark Uelvesblill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft folgende rechtliche und tatsachliche
Beschrankungen der Verwendungsmaglichkeit
der Anlageobjekte der Vermdgensanlage:

An bestimmten Immissionspunkten im Ein-
wirkungsbereich der genehmigten Windener-
gieanlagen durfen definierte Gerduschimmis-
sionen nicht Uberschritten werden. Die Wind-
energieanlage der Emittentin (WEA 1) muss
nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten
Betriebsmodus SOM 1 mit einer Leistung von
maximal 4.009 kW und einer Rotordrehzahl
von maximal 11,9 U/min betrieben werden. Die
WEA 2 der Windpark Uelvesbulll 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft muss
nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten
Betriebsmodus SOM 3 mit einer Leistung von
maximal 3.663 kW und einer Rotordrehzahl
von maximal 11,4 U/min betrieben werden. Die
WEA 3 der Windpark Uelvesbulll 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft muss
nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten
Betriebsmodus SOM 2 mit einer Leistung von
maximal 3.826 kW und einer Rotordrehzahl
von maximal 11,0 U/min betrieben werden. Die

WEA 4 der Windpark Uelvesbill 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft muss
nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten
Betriebsmodus SOM 4 mit einer Leistung von
maximal 3.501 kW und einer Rotordrehzahl
von maximal 10,5 U/min betrieben werden.

Die Windenergieanlagen durfen keine tonhalti-
gen Gerdusche nach der Technischen Anlei-
tung zum Schutz gegen Larm (TA Larm) verur-
sachen. Gerauschverursachende Erscheinun-
gen, die durch nicht bestimmungsgeméafen
Betrieb, Verschlei® oder unvorhersehbare
Ereignisse entstehen, sind unverzuglich zu
beseitigen. Sollten diese Gerdusche tonhaltig
oder impulshaltig sein, ist die betreffende
Windenergieanlage bis zur Reparatur nachts in
der Zeit von 22:00 bis 06:00 Uhr abzuschalten.

Es besteht das Risiko, dass tonhaltige Gerau-
sche durch die Windenergieanlagen auftreten
und / oder die definierten Schallleistungspegel
die zulassigen Hochstwerte Uberschreiten und
der Windenergieanlagenbetrieb eingeschrankt
werden muss. Dies kann zu Produktionsaus-
fallen oder Produktionsunterbrechungen sowie
Ertragseinbulien fihren.

Es besteht das Risiko, dass die vertraglich
vereinbarten Leistungen des Anlagenherstel-
lers beziglich der garantierten Schallleistungs-
pegel fur eine Kompensation des Ertragsaus-
falls nicht ausreichen und sich dies negativ auf
das Ergebnis der Emittentin auswirkt.

Es besteht das Risiko, dass die Genehmi-
gungsbehorde aufgrund von neuen Erkennt-
nissen und Verfahren zum Schallimmissions-
schutz die vorliegende Genehmigungen mittels
Uberwachungsmessung Uberpriift und  An-
derungen des Betriebsmodus anordnet, die zu
Betriebseinschrankungen des Windparks fih-
ren.

Zudem konnen sich durch Mangel an den
Windenergieanlagen, die der Anlagenhersteller
nicht beseitigen kann, im Planungszeitraum
erhéhte Gerauschimmissionen an den Wind-
energieanlagen ergeben, die zu einer Anord-
nung der Behdrden hinsichtlich veranderter
Betriebsmodi mit geringeren Energieertragen
fuhren.
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Die Windenergieanlagen dirfen an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 8 Stunden je 12 Monate und 30 Mi-
nuten je Tag uberschreiten. Eine entspre-
chende Schattenabschaltungsautomatik ist zu
installieren. Die Abschaltzeiten sind zu doku-
mentieren.

Es besteht das Risiko, dass die Wetterverhalt-
nisse, die zum dauerhaften Schattenwurf an
den definierten Immissionsorten und somit zu
einer Abschaltung der Windenergieanlagen
fuhren, haufiger vorliegen als angenommen.
Aufgrund dessen kann es zu geringeren Ener-
gieertragen kommen als geplant.

Zur Vermeidung artenschutzrechtlicher Ver-
botstatbestande missen die Windenergieanla-
gen wahrend der Betriebsdauer jahrlich im
Zeitraum 10.05. — 30.09. eine Stunde vor
Sonnenuntergang bis eine Stunde nach Son-
nenaufgang bei Niederschlagsfreiheit und
Temperaturen von mehr als 10 °C sowie Wind-
geschwindigkeiten unterhalb von 6 m/s in Gon-
delhéhe abgeschaltet werden.

Es besteht das Risiko, dass die entsprechen-
den Wetterverhaltnisse wahrend der genann-
ten Zeitrdume, die zu einer Abschaltung der
Windenergieanlagen fiihren, haufiger vorliegen
als angenommen. Aufgrund dessen kann es zu
geringeren Energieertragen kommen als
geplant.

Bei moglichem Eisansatz und der Gefahr des
Eisabwurfes sind die Windenergieanlagen in
Ruhestellung zu halten. Die Windenergieanla-
gen sind mit einem Eiserkennungssystem
ausgestattet, die die Anlagen bei detektiertem
Eiswurf abschaltet.

Es besteht das Risiko, dass die entsprechen-
den Wetterverhaltnisse, die zum Eisansatz an
den Rotorblattern der Windenergieanlagen
fuhren, haufiger vorliegen als angenommen.
Aufgrund dessen kann es zu geringeren Ener-
gieertragen kommen als geplant.

Aufgrund der vorgenannten Risiken kann es zu
geringeren Einspeiseerlésen und nicht plan-
baren Liquiditatsengpassen bei der Emittentin
kommen. Dies kann Reduzierungen der prog-
nostizierten Erlése zur Folge haben und damit
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die Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin reduzieren mit der Folge, dass an
den Anleger verringerte oder gar keine Aus-
schittungen geleistet werden. Auch ist nicht
auszuschlieBen, dass fur den Anleger ein teil-
weiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Risiko: Einspeisevergiitung und rechtliche
Rahmenbedingungen

Den wesentlichen Einflussfaktor fir die Wirt-
schaftlichkeit von Windenergieanlagen stellen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung die Re-
gelungen gemal Erneuerbare-Energien-Ge-
setz (EEG) zur Vergiutung des erzeugten
Stroms dar.

Diese regeln die Anschluss- und Abnahme-
pflicht sowie insbesondere die Vergitung des
erzeugten Stroms. Der Zahlungsanspruch des
erzeugten Stroms wird in wettbewerblichen
Ausschreibungen ermittelt. Der erzeugte Strom
wird grundsatzlich nur noch dann vergutet,
wenn die Betreiber der Windenergieanlagen
erfolgreich an einer Ausschreibung teilgenom-
men haben. Einen Zuschlag erhalten nur
diejenigen, die die Kilowattstunde Strom zum
geringsten Preis erzielen kénnen. Vorausset-
zung zur Teilnahme an einer Ausschreibung
ist, dass eine BImSchG-Genehmigung vorliegt.

Aufgrund des vertraglich vereinbarten Ertrags-
poolings wird in diesem Abschnitt nicht nur auf
die Windenergieanlage der Emittentin, sondern
auf die vier Windenergieanlagen der Windpark
Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft, Windpark Uelvesbill 2. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
und Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin) eingegangen.

Die drei genannten Betreibergesellschaften
haben am 01.06.2020 an der Ausschreibung
der Bundesnetzagentur teilgenommen und am
15.09.2020 die Zuschlage in Hohe von jeweils
5,9 Cent / kWh erhalten.

Die Inbetriebnahmen der vier Windenergie-
anlagen sind im Marz und April 2023 erfolgt.
Aus dem jeweiligen Zuschlagswert wird gemaf
EEG nach dem Referenzertragsverfahren der
anzulegende Wert fir die Vergitung des
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erzeugten Stroms ermittelt. In der Prospekt-
kalkulation wird aufgrund der Regelungen zum
Ertragspooling mit der durchschnittlichen
Standortglite der vier Windenergieanlagen im
Windparkgebiet Uelvesbiill gerechnet. Auf
dieser Basis wird von einem korrigierten
Zuschlagswert von 5,08 Cent / kWh ausgegan-
gen. Abweichend hiervon wird im Jahr 2025
mit einer Vergitung von 6,80 Cent / kWh
ausgegangen, da diese Vergltung im
Direktvermarktungsvertrag mit der Statkraft
Markets GmbH vom 01.08.2024 fir die
Laufzeit 01.01.-31.12.2025 fixiert wurde.

Das EEG schreibt eine turnusmafRige Anpas-
sung der Vergitung des erzeugten Stroms
(anzulegender Wert) vor. Die prognostizierte
Standortgite wird vor Inbetriebnahme der
Windenergieanlagen durch ein Gutachten
ermittelt und muss 5, 10 und 15 Jahre nach
Inbetriebnahme mittels des tatsachlichen
Standortertrages der jeweils letzten 5 Jahre
Uberprift werden. Es besteht das Risiko, dass
der Standortertrag zu den jeweiligen Uberprii-
fungsterminen hoher ist als prognostiziert, der
anzulegende Wert rlckwirkend korrigiert wird
und die Emittentin zuviel geleistete Zahlungen
an den Netzbetreiber verzinst zurickzahlen
muss.

Das genannte Risiko hat negative Auswirkun-
gen auf die Ertragslage der Emittentin zur
Folge. Das Ergebnis der Beteiligung fiir den
Anleger kann sich reduzieren, geplante Aus-
schittungen koénnen niedriger ausfallen als
geplant oder ganz entfallen, so dass es zum
Teil- oder Totalverlust des eingesetzten Kapi-
tals kommen kann.

Es besteht das Risiko, dass zukinftige Neu-
regelungen und Auslegungen des EEG ins-
besondere hinsichtlich der Hohe der Einspei-
severgiitung, zu den Referenzertragen, Uber-
tragung und Verteilung des Stroms wahrend
des Betriebs der Windenergieanlage negative
Auswirkungen auf die Ertragslage der Emitten-
tin haben kdnnen. Dies kann zur Folge haben,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschittungen geleistet werden. Auch ist
nicht auszuschlieen, dass fur den Anleger ein

teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Die Veranderung der rechtlichen Rahmenbe-
dingungen kann Reduzierungen der prognosti-
zierten Erldése zur Folge haben und damit die
Zahlungsfahigkeit sowie das Ergebnis der
Emittentin negativ beeinflussen. Hierdurch
kénnen sich prognostizierte Ausschittungen
an den Anleger verringern oder ganz entfallen
und es kann zu einem Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Risiko: Vergiitungsausfille durch negative
Strompreise

Aufgrund der Regelungen des § 51 EEG
besteht das Risiko, dass die Vergutung voll-
standig entfallt, sobald die Preise fir die stiind-
lich gehandelten Stromlieferungen am Spot-
markt der Strombdrse EPEX Spot SE in Paris
an mehr als vier aufeinander folgenden Stun-
den negativ sind.

Der Ausfall der Foérderung gilt dann fiir den ge-
samten Zeitraum, in dem die Strompreise ohne
Unterbrechung negativ sind. In der Branche
wird damit gerechnet, dass sich diese Effekte
in den nachsten 20 Jahren zunehmend auswir-
ken kénnen.

Dies kann das wirtschaftliche Ergebnis der
Emittentin deutlich reduzieren mit der Folge,
dass an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschittungen geleistet werden. Auch ist
nicht auszuschlief3en, dass flr den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.

Risiko: Liquiditat

Sollten die Einzahlungen aus dem Stromver-
kauf in geringerem Umfang oder verspatet er-
folgen oder Einzahlungen anderer Forderun-
gen ausfallen und bzw. oder sollten zusétzliche
Auszahlungen anfallen, kann sich die Liquidi-
tatslage der Emittentin gegenlber den prog-
nostizierten Werten verschlechtern. Gleiches
gilt, falls die Emittentin die bendtigten Zah-
lungsmittel nicht oder nur zu erhdhten Kosten
beschaffen kann. Aulerdem ist die Emittentin
im Falle einer Kindigung der Vermdgensan-
lage durch einen Anleger zur Zahlung einer
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Abfindung verpflichtet, wodurch sich die
Liquiditatslage der Emittentin gegeniiber den
prognostizierten Werten verschlechtern kann.

Derartige Umstande kénnen dazu fiihren, dass
die Emittentin ihren Zahlungsverpflichtungen
gegenuber Dritten ganz oder teilweise nicht
oder nur verspatet nachkommen kann, so dass
es zum Eintritt der Insolvenz auf Ebene der
Emittentin kommen kann, die einen Totalver-
lust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
zur Folge haben kann.

Durch eine Verschlechterung der Liquiditats-
lage der Emittentin kann es auf’erdem dazu
kommen, dass unter Berlcksichtigung einer
vorzuhaltenden Mindestliquiditat zur Absiche-
rung des Fremdkapitaldienstes Ausschuttun-
gen an den Anleger nicht, nur teilweise oder zu
einem spateren Zeitpunkt als prognostiziert
mdglich sind. Es kann zu einem teilweisen
oder vollstandigen Verlust des eingesetzten
Kapitals kommen.

Risiko: Finanzierung des Investitions-
vorhabens / Einsatz von Fremdkapital

Fur die Fremdfinanzierung des Vorhabens
wurden folgende Darlehens- und Nachrangdar-
lehensvertrage abgeschlossen:

Am 13.01.2022 wurden Vertrage Uber zwei
Darlehen der Landwirtschaftlichen Rentenbank
abgeschlossen, die von der finanzierenden
Bank ausgereicht werden. Die Darlehen haben
einen Umfang von 3.000.000 € (LR-Darlehen 1)
und 1.400.000 € (LR-Darlehen II). Die beiden
langfristigen LR-Darlehen | und Il wurden zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollstandig
abgerufen und ausgezahlt. Das LR-Darlehen |
soll bis zum 30.12.2038 und das LR-Darlehen
Il bis zum 30.12.2040 in vierteljahrlichen Raten
zurickgefuhrt werden. Der Zinssatz der
langfristigen LR-Darlehen | und Il ist jeweils
Uber die gesamte Laufzeit festgeschrieben.

Zur Vorfinanzierung von Projektmitteln (Pro-
jektvorfinanzierung | und 1ll) hat die Windpark
Uelvesbull GmbH der Emittentin zwei Nach-
rangdarlehen mit einem Umfang von jeweils
200.000 € zur Verfigung gestellt. Die
Nachrangdarlehen sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstédndig zurtckgefuhrt.
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Der Zinssatz dieser Nachrangdarlehen war
Uber die Laufzeit festgeschrieben (Projektvor-
finanzierung |: zinslos bis zur Inbetriebnahme
der Windenergieanlage der Emittentin; danach
3,00 % p.a.; Projektvorfinanzierung Ill: 2,00 %
p.a.).

Zur weiteren Vorfinanzierung von Projektmit-
teln (Projektvorfinanzierung IlI) hat die Wind-
park Osterrade GmbH der Emittentin ein
Nachrangdarlehen mit einem Umfang von
350.000 € zur Verfugung gestellt. Das Nach-
rangdarlehen ist zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung vollstandig zurlickgefuhrt. Der
Zinssatz fur dieses Nachrangdarlehen war
Uber die Laufzeit festgeschrieben.

Zur Vorfinanzierung von Eigenkapital (Projekt-
vorfinanzierung IV - VII) stellt die Windpark
Uelvesbill GmbH der Emittentin vier Nach-
rangdarlehen mit einem Umfang von insge-
samt 720.000 € zur Verfigung. Die Nachrang-
darlehen wurden zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung vollstdndig abgerufen und ausge-
zahlt. Diese Nachrangdarlehen haben eine
Laufzeit bis zur Einzahlung des ein-
zuwerbenden Kommanditkapitals, maximal bis
31.12.2025. Die Nachrangdarlehensnehmerin
ist jederzeit berechtigt, die Nachrangdarlehen
in voller Héhe oder in Teilbetragen zurlckzu-
zahlen. Eine Vorfalligkeitsentschadigung ist bei
einer vorzeitigen Rickzahlung nicht zu leisten.
Die Zinssatze der Nachrangdarlehen sind Uber
die gesamte Laufzeit festgeschrieben.

Die Einwerbung des Kommanditkapitals ist fir
das 2. Halbjahr 2025 geplant (Prognose). Es
besteht das Risiko, dass sich die Einzahlung
der Kommanditeinlagen Uber den 31.12.2025
hinaus verzogert und das Eigenkapital langer
vorfinanziert werden muss als angenommen.
Dies wirde zu héheren als den angenomme-
nen Zinsaufwendungen fiihren, wodurch sich
das prognostizierte Ergebnis verschlechtern
und die moglichen Ausschattungen an den
Anleger geringer ausfallen kénnen als geplant.
Es kann ein Teilverlust des eingesetzten
Kapitals eintreten.

Durch die Fremdfinanzierung besteht das Ri-
siko, dass das finanzierende Kreditinstitut die
Emittentin bei Verletzungen der Zahlungs-
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pflicht auf Rickzahlung der Fremdmittel ein-
schlielllich Zinsen und Kosten in Anspruch
nimmt, soweit sie den in Anspruch zu neh-
menden Kredit nicht oder nicht rechtzeitig zu-
rickzahlen kann. Ist keine anderweitige
Fremdfinanzierung erhaltlich, kann die Emit-
tentin gezwungen sein, die Windenergieanlage
vorzeitig zu veraufern, um die Anspriche der
finanzierenden Bank zu erfillen. Dies hat
negative Auswirkungen auf die Ertragslage der
Emittentin zur Folge. Das Ergebnis der Beteili-
gung fur den Anleger kann sich reduzieren,
geplante Ausschittungen konnen niedriger
ausfallen als geplant oder ganz entfallen, so
dass es zum Teil- oder Totalverlust des
eingesetzten Kapitals kommen kann.

Reichen die erzielten Erlése nicht zur Deckung
der ausstehenden Darlehens- und Nachrang-
darlehensforderungen aus, kénnen prognosti-
zierte Ausschittungen an den Anleger entfal-
len und es kann zum Totalverlust des einge-
setzten Kapitals kommen.

Der Einsatz von Fremdkapital bringt das Risiko
mit sich, dass der Fremdkapitalzins hoher ist
als die Verzinsung des Eigenkapitals im Ver-
haltnis zum Gesamtkapital. Dies kann bei einer
Anschlussfinanzierung mit héherem Fremdka-
pitalzinssatz, bei geringeren Stromerlésen oder
héheren Kosten der Emittentin gegentiber den
Prognosewerten eintreten.

In diesem Fall geht die Verzinsung des einge-
setzten Eigenkapitals umso starker zurlck, je
hoher der prozentuale Anteil des Fremdkapi-
tals am Gesamtkapital ist (sogenannter negati-
ver ,Hebeleffekt®).

Ist die Verzinsung des Gesamtkapitals niedri-
ger als der Fremdkapitalzins, kann es dazu
kommen, dass verringerte oder gar keine Aus-
schittungen an den Anleger geleistet werden
und fir den Anleger ein teilweiser oder voll-
stédndiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Risiko: Betrieb des Windparks

Aufgrund des vertraglich geregelten Ertrags-
poolings betreffen die Risiken zum Betrieb des
Windparks nicht nur die Windenergieanlage
der Emittentin, sondern alle vier Windenergie-

anlagen der Windpark Uelvesblll 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, der Wind-
park Uelvesblill 2. Betriebs GmbH & Co. Kom-
manditgesellschaft und der Windpark Uelvesbiill
3. Betriebs GmbH & Co. KG (Emittentin).

Es besteht das Risiko, dass die technische
Verflgbarkeit der Windenergieanlagen hin-
sichtlich der Betriebsdauer (innerhalb der Nut-
zungsdauer anfallende Produktionszeiten) und
der Nutzungsdauer (Dauer der moglichen Nut-
zung der Windenergieanlage) geringer ist als
in der Prognose vorgesehen.

Die Leistungskennlinie der Windenergieanla-
gen (diese gibt an, bei welcher Windgeschwin-
digkeit eine bestimmte Leistung an Energie er-
zeugt wird) kann wahrend der Nutzungsdauer
negativ von den Herstellerangaben abweichen.

Mégliche Serienschaden an den Windenergie-
anlagen bzw. Fehler bei der Windenergieanla-
genauswahl kénnen zu geringeren Energieer-
tragen flhren als geplant.

Stérungen und Ausfalle von Satelliten, die zur
Fernsteuerung und -uberwachung der Wind-
energieanlagen dienen, kdénnen den Betrieb
beeintrachtigen und damit zu geringeren Ener-
gieertragen fuhren als geplant.

Die genannten Umstande kénnen zu einem
geringeren Ergebnis der Emittentin flhren.
Ausschittungen an den Anleger kdnnen hier-
durch im Umfang reduziert werden oder ganz
entfallen. Es kann zum Teil- oder Totalverlust
des eingesetzten Kapitals kommen.

Die Nutzung der Stromtrasse kann hohere als
in der Prognose zugrunde gelegte Leitungsver-
luste mit sich bringen. Ferner kdnnen War-
tungs- und Reparaturarbeiten an der Trasse zu
Einspeiseunterbrechungen fiihren, die nicht
entschadigungsfahig sind und Erlésausfalle zur
Folge haben.

Zudem besteht das Risiko eines Ausfalls des
Stromnetzes bzw. des Umspannwerkes. Auch
dies kann zu Einspeiseunterbrechungen flihren
und das Ergebnis des Windparks reduzieren.

Ausschittungen an den Anleger kdnnen durch
den Eintritt der vorgenannten Risiken reduziert
werden oder ganz entfallen. Auch ist nicht aus-
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zuschlielRen, dass fir den Anleger ein teilwei-
ser oder vollstédndiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Die Emittentin kann beim Betrieb ihrer Wind-
energieanlage im Zusammenhang mit den Ver-
kehrssicherungspflichten fir Schadenersatz-
ansprliche Dritter direkt verantwortlich sein.

Es kann aufgrund von nachtréaglichen Ande-
rungen oder Anfechtbarkeiten der Betriebsge-
nehmigungen zu Stillstandszeiten des Wind-
parks kommen.

Geanderte gesetzliche Auflagen, wie beispiels-
weise hohere Sicherheitsanforderungen, tech-
nische Nachrustungen, zusétzlich geforderte
Dokumentationen oder Untersuchungen, koén-
nen zu hoheren Kosten der Emittentin fUhren
und sich damit negativ auf das Ergebnis des
Windparks auswirken.

Ereignisse hoherer Gewalt (Unwetter, Erdbe-
ben und sonstige, vergleichbare Umstande)
kénnen die Windenergieanlagen sowie deren
Infrastruktur beschadigen, zerstéren oder den
Betrieb beeintrachtigen.

Der Eintritt der vorgenannten Risiken kann das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich
reduzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschittungen
geleistet werden. Auch ist nicht auszuschlie-
Ren, dass fur den Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Es besteht das Risiko, dass im Falle einer Be-
triebsstorung die Leistungen aus dem Vollwar-
tungsvertrag des Windenergieanlagenherstel-
lers sowie der Versicherung nicht im vollen
MaRe erbracht werden und es zu langeren
Betriebsausfallen und damit geringeren Ertra-
gen der Emittentin kommt. Dadurch kénnen die
Ausschittungen an den Anleger niedriger als
geplant ausfallen und es kann zu einem teil-
weisen Verlust des eingesetzten Kapitals
kommen.

Windenergieanlagen sind hohen wechselnden
Belastungen ausgesetzt. Daraus kénnen sich
Probleme durch Materialermidung und Ver-
schlei} ergeben. Auch bei bestehenden War-
tungs- und Servicevertrdgen zu Festpreisen
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kénnen sich héhere Kosten fiir steigende Ver-
sicherungspramien und / oder Ausgaben fiur
Wartung und Instandhaltung ergeben. Kosten-
steigerungen sind gemaR Vollwartungsvertrag
moglich.

Es kann zudem nicht ausgeschlossen werden,
dass die Windenergieanlagen einem hdheren
als dem erwarteten Verschleil3 unterliegen und
sich damit die Lebensdauer oder die Leistung
reduzieren oder auch hdéhere Ersatzinvestitio-
nen als kalkuliert erforderlich werden.

Die vorgenannten Umstande kénnen das wirt-
schaftliche Ergebnis der Emittentin deutlich re-
duzieren mit der Folge, dass an den Anleger
verringerte oder gar keine Ausschittungen
geleistet werden. Auch ist nicht auszuschlie-
Ren, dass fur den Anleger ein teilweiser oder
vollstandiger Verlust des eingesetzten Kapitals
eintritt.

Weiterhin ist es moglich, dass der Windener-
gieanlagenhersteller wahrend der Garantiezeit
fur die Windenergieanlagen oder wahrend der
Laufzeit des Wartungsvertrages insolvent wird
oder Leistungen aufgrund von vertraglichen
Haftungsobergrenzen oder aus anderen Griin-
den nicht erbringt. Ein Ersatz der Leistungen
kann zu héheren Kosten fuihren, was sich auf
das Ergebnis der Emittentin negativ auswirken
kann. Dadurch kdénnen die Ausschittungen an
den Anleger niedriger ausfallen als prognosti-
ziert und es kann zu einem Teilverlust des ein-
gesetzten Kapitals kommen.

Ferner besteht das Risiko, dass Versicherun-
gen zum erforderlichen Zeitpunkt nicht oder
nicht zu wirtschaftlich sinnvollen Konditionen
verfligbar sind, Versicherungskosten Uber den
Betriebszeitraum stark ansteigen und/oder
hohe Selbstbehalte vereinbart werden missen.
Madglicherweise wird bei einem Versicherungs-
fall kein Neuwertersatz geleistet. Zudem sind
nicht alle Risiken fur den Betrieb der Wind-
energieanlagen vollstandig versicherbar und
Haftungszeitraume kdnnen seitens der Versi-
cherer begrenzt werden. Demzufolge kdnnen
Licken im Versicherungsschutz nicht ausge-
schlossen werden.
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Nicht versicherbare Schadensfalle kbnnen das
wirtschaftliche Ergebnis der Emittentin erheb-
lich nachteilig beeinflussen.

Zudem besteht das Risiko, dass hohere als die
geplanten Direktvermarktungskosten fir den
erzeugten Strom das wirtschaftliche Ergebnis
der Emittentin deutlich reduzieren.

Dariiber hinaus besteht das Risiko, dass nicht
geplante Betriebskosten entstehen und zu ei-
ner reduzierten Ertragslage der Emittentin fiih-
ren.

Die vorgenannten Umstande kénnen dazu fiih-
ren, dass an den Anleger verringerte oder gar
keine Ausschuttungen geleistet werden. Auch
ist nicht auszuschlieRen, dass fir den Anleger
ein teilweiser oder vollstandiger Verlust des
eingesetzten Kapitals eintritt.

Einzelne Aufwendungen der Emittentin, wie sie
in der Prognoserechnung vorgesehen sind,
kénnen sich durch allgemeine Preissteigerung
(Inflation) erhéhen. Dies kann verringerte oder
gar keine Ausschittungen an den Anleger zur
Folge haben und bis zum Totalverlust des ein-
gesetzten Kapitals fihren.

Risiko: Vollauslastung des Stromnetzes

Bei Vollauslastung des Stromnetzes kann es
dazu kommen, dass die erzeugte Menge an
Energie nicht oder nur teilweise in das Netz
eingespeist und abgesetzt werden kann. Un-
regelmaBigkeiten oder Unterbrechungen der
Netzanbindung durch den Netzbetreiber kon-
nen auftreten. Gemall § 13a Abs. 2 EnWG
erhalt die Emittentin vom Netzbetreiber im
Rahmen des Redispatch-Verfahrens einen
angemessenen finanziellen Ausgleich.

Durch zukiinftig veranderte gesetzliche Grund-
lagen kann es auch dazu kommen, dass ein
geringerer oder kein Anspruch mehr auf Ent-
schadigung wegen Nichteinspeisung besteht
und es bei fortdauernden Netzengpassen zu
erheblichen Einnahmeeinbuflen kommt. Au-
Rerdem kénnen erhdhte netztechnische Anfor-
derungen an Windparks zu hoheren Investi-
tions- und Betriebskosten fuhren.

Es kann durch Verzégerungen bei der Ab-
wicklung des Redispatch-Verfahrens zu ver-

spateteten Auszahlungen der Kompensations-
zahlungen kommen.

Die genannten Risiken kdnnen zu einer Beein-
trachtigung der Ertragslage der Emittentin und
zu geringeren oder gar keinen Ausschittungen
an den Anleger sowie zum teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Risiko: Nutzungsdauer und Restwert der
Windenergieanlage

Die voraussichtliche Nutzungsdauer der Wind-
energieanlage betragt 20 Jahre. Allerdings ist
Uber die vorgesehene Betriebsdauer nicht
auszuschlieflen, dass zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung nicht vorhersehbare Entwick-
lungen zu niedrigeren Ergebnissen der Emit-
tentin flhren kénnen als prognostiziert. Sollte
die Nutzungsdauer der Windenergieanlage
geringer sein als prognostiziert, kann dies zu
geringeren oder gar keinen Ausschittungen an
den Anleger sowie- zum teilweisen oder voll-
standigen Verlust des eingesetzten Kapitals
fuhren.

Da es noch keine Erfahrungswerte bezlglich
der tatsachlichen Nutzungsdauer dieser Wind-
energieanlage gibt, kann aus heutiger Sicht
auch keine verlassliche Schatzung eines
Restwertes fiir gebrauchte Windenergieanla-
gen vorgenommen werden. Gemall der
Genehmigung nach Bundesimmissionsschutz-
gesetz vom 15.04.2020 mit Anderungsgeneh-
migungen vom 18.12.2020 und 14.03.2025
muss eine Sicherheitsleistung durch eine
Bankblrgschaft in HoOhe von insgesamt
275.520 € hinterlegt werden. Die Emittentin
geht entsprechend davon aus, dass RUck-
baukosten in Hohe von insgesamt rd.
275.520 € anfallen, die zurickgelegt werden.

Es besteht das Risiko, dass sich die Rickbau-
kosten erhdhen und entsprechend ein hdherer
Betrag flr Rickbaukosten zurtickgestellt wer-
den muss. Es ist daruber hinaus nicht auszu-
schlielen, dass die tatsachlichen Rickbau-
kosten hoher ausfallen als die gutachterlich
prognostizierten Rickbaukosten.

Die genannten Risiken im Zusammenhang mit
den Rickbaukosten der Windenergieanlage
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kdbnnen zu einem geringeren Ergebnis der
Emittentin fihren und niedrigere Ausschuttun-
gen an den Anleger sowie den teilweisen oder
vollstandigen Verlust des eingesetzten Kapitals
zur Folge haben.

Risiko: Anderung der steuerlichen Rahmen-
bedingungen

Uber die Festsetzung der Besteuerungsgrund-
lagen sowie die endglltige Hohe und die Auf-
teilung der steuerlichen Ergebnisse entschei-
det die Finanzverwaltung erst im Rahmen der
Veranlagung bzw. des Feststellungsverfahrens
oder nach einer steuerlichen Auflenprifung.
Dabei besteht das Risiko, dass die Finanzver-
waltung zu einer anderen Beurteilung der
steuerlichen Konzeption des Beteiligungsan-
gebotes gelangt als die Emittentin. Dies kann
dazu flihren, dass die Festsetzung von Steu-
ern fir noch nicht endgultig veranlagte Veran-
lagungszeitraume rlckwirkend geéandert wird.
Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
sich wahrend der Dauer der Beteiligung des
Anlegers die Gesetzeslage andert oder dass
aufgrund der Fortentwicklung bei der Ausle-
gung der geltenden Steuergesetze durch die
Finanzverwaltung und die Rechtsprechung
nachteilige steuerliche Konsequenzen fir die
Emittentin und ihre Anleger entstehen.

Eine abweichende Beurteilung der Abzugs-
fahigkeit von Betriebsausgaben kann dem
Grunde oder der Héhe nach zu hdheren steu-
erlichen Belastungen, Nachzahlungszinsen
oder Strafzahlungen bei der Emittentin fihren.

Daruber hinaus kénnen der Emittentin durch
die Einlegung von Rechtsmitteln oder die Be-
schreitung des Rechtsweges nicht kalkulierte
Mehrkosten entstehen.

Die vorgenannten Risiken im Zusammenhang
mit den steuerlichen Rahmenbedingungen
kdnnen zu einer Beeintrachtigung der Ertrags-
lage der Emittentin fuhren mit der Folge, dass
an den Anleger verringerte oder gar keine
Ausschittungen geleistet werden. Auch ist
nicht auszuschlief3en, dass fur den Anleger ein
teilweiser oder vollstandiger Verlust des einge-
setzten Kapitals eintritt.
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Risiko: Schliisselpersonen

Es besteht das Risiko, dass aufgrund von
Fehlern und Fehlentscheidungen der Ge-
schaftsfihrung der Komplementarin oder von
beauftragten Dritten niedrigere Erloése bzw.
héhere Aufwendungen als geplant erzielt wer-
den. Es besteht auch das Risiko, dass bei
Ausscheiden von Mitarbeitern in Schlissel-
positionen Schwierigkeiten bei der Suche nach
geeigneten Nachfolgern entstehen und eine
ordnungsgemalle Leitung der Emittentin nicht
mehr sicherzustellen ist.

Beides kann sich erheblich nachteilig auf die
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der
Emittentin auswirken. Die Fahigkeit der Emit-
tentin, Ausschittungen an den Anleger zu tati-
gen, kann dadurch entfallen. Dies kann bis
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals des
Anlegers fuhren.

Risiko: Insolvenz von Vertragspartnern

Sollte es zur Insolvenz eines oder mehrerer
am Projekt Beteiligter, insbesondere des
Windenergieanlagenherstellers, kommen, be-
steht das Risiko, dass bestimmte Leistungen
wie z. B. die Lieferung und Errichtung der
Windenergieanlage oder die Vollwartung der
Windenergieanlage nicht erbracht werden und
neue Vertrage mit anderen Anbietern ge-
schlossen werden missten. Der Abschluss
neuer Vertrage sowie die damit verbundenen
zeitlichen Verzégerungen konnen weitere Auf-
wendungen verursachen, die das Ergebnis der
Emittentin und somit auch die Ausschuttungen
an den Anleger verringern kénnen. Es besteht
auch das Risiko, dass aufgrund derartiger
Insolvenzen die Emittentin zur Einstellung ihrer
geschaftlichen Aktivitaten gezwungen ist. Dies
kann zu einem Totalverlust des bis dahin ge-
leisteten eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren.
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Risiko: Platzierung des Kommanditkapitals

Das Vorhaben der Windpark Uelvesbdill
3. Betriebs GmbH & Co. KG ist darauf ausge-
legt, dass das vorgesehene Kommanditkapital
in voller HOhe eingezahlt wird. Sollte das
vorgesehene Kommanditkapital nicht in voller
Hoéhe eingezahlt werden kénnen, muss das
fehlende Eigenkapital durch Fremdkapital er-
setzt werden. Es besteht das Risiko, dass fir
diese Restfinanzierung zusatzlicher Zinsauf-
wand entsteht, der zu einem geringeren Er-
gebnis der Emittentin fihren kann. Dies kann
zur Folge haben, dass an den Anleger verrin-
gerte oder gar keine Ausschittungen geleistet
werden. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass
fir den Anleger ein teilweiser oder vollstandi-
ger Verlust des eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Veranderte Kosten- und Erlésent-
wicklung und / oder von den Prognoserech-
nungen abweichende Beschlussfassungen

Bei den dargestellten prognostizierten Aus-
schittungen handelt es sich um Auszahlun-
gen, die nach der in den Prognoserechnungen
unterstellten Liquiditatsentwicklung der Emit-
tentin moglich erscheinen. Anderungen ge-
geniber der prognostizierten Kosten- und Er-
I6sentwicklung und / oder von den Prognose-
rechnungen abweichende Beschlussfassungen
der Gesellschafterversammlung kénnen zu ei-
nem geringeren Ergebnis der Emittentin flihren
mit der Folge, dass an den Anleger verringerte
oder gar keine Ausschlttungen geleistet wer-
den. Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir
den Anleger ein teilweiser oder vollstandiger
Verlust des eingesetzten Kapitals eintritt.

Risiko: Eingeschrankte Handelbarkeit der
Beteiligung und Ubertragung der Vermo-
gensanlage

Jeder Kommanditist kann seine Kommandit-
beteiligung im Ganzen oder in Teilen (teilbar
durch 1.000) an seinen Ehegatten, an
Abkdmmlinge, Geschwister oder Mitgesell-
schafter Ubertragen.

Sofern die Kommanditbeteiligung an andere
als die genannten Personen Ubertragen
werden soll, so hat der abtretende

Kommanditist diese Kommanditbeteiligung
zunadchst den  Mitgesellschaftern  durch
eingeschriebenen Brief unter Angabe des
Preises und der sonstigen Bedingungen
anzubieten und die Gesellschaft schriftlich zu
benachrichtigen. Das Vorerwerbsrecht eines
Mitgesellschafters kann nur fir die gesamte
angebotene Beteiligung ausgelibt werden.
Haben mehrere Gesellschafter ihre
Erwerbsabsicht mitgeteilt, so steht ihnen das
Erwerbsrecht entsprechend ihrer Beteiligung
zu, sofern sie keine andere Vereinbarung
getroffen haben. Unteilbare Spitzenbetrage
fallen dem Gesellschafter mit den geringsten
Geschaftsanteilen zu. Unzulassig ist die
Abtretung an einen Mitgesellschafter, wenn
dieser dadurch Uber mehr als 20 % der
vorhandenen Stimmrechte verfiigen wirde.

Jede Verfigung Uber eine Kommandit-
beteiligung oder einen Teil davon bedarf zu
ihrer Wirksamkeit der Zustimmung durch
Gesellschafterbeschluss. Dabei sind die
Gesellschafter verpflichtet, einer Verfugung
zuzustimmen, wenn sie in Auslbung eines
Vorerwerbsrechts eines  Mitgesellschafters
oder zugunsten von Ehegatten, Abkédmmlin-
gen, Geschwistern oder Mitgesellschaftern,
erfolgt.

Die Verpfandung, Bestellung eines Niel3-
brauchs oder sonstige Belastungen betreffend
eine  Kommanditbeteiligung oder einen Teil
davon, bedurfen zu ihrer Wirksamkeit eines
Zustimmungsbeschlusses der Gesell-
schafterversammlung.

Stirbt ein Anleger, geht seine Beteiligung an
der Emittentin auf seine Erben Uber. Abtretun-
gen von Erben an Vermachtnisnehmer
bedirfen weder der Zustimmung der
personlich haftenden Gesellschafterin noch der
Kommanditisten. Die Rechtsnachfolger des
verstorbenen Kommanditisten haben sich
gegenuber der personlich haftenden
Gesellschafterin durch  Vorlage eines
Erbscheins zu legitimieren.

Geht eine Kommanditbeteiligung auf mehrere
Erben und/oder Vermachtnisnehmer Uber, so
sind diese verpflichtet, einen gemeinsamen
Bevollmachtigten fir die Auslibung ihrer
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Rechte aus der Beteiligung zu bestellen. Bis
zur Bestellung des Bevollmachtigten ruhen mit
Ausnahme der Ergebnisbeteiligung alle Rechte
aus der Beteiligung.

Es besteht kein organisierter Zweitmarkt fir
den Handel von Kommanditanteilen, so dass
eine Ubertragung mit Schwierigkeiten verbun-
den sein kann.

Ebenso ist das Risiko gegeben, einen Preis
unter der Zeichnungssumme zu erhalten. Zu-
dem kann der Anleger nicht sicher sein, dass
er jederzeit einen Kaufer findet.

Die vorgenannten Umstande kdnnen sich ne-
gativ auf die Liquiditatssituation und die indivi-
duelle Vermdgensplanung des Anlegers aus-
wirken. Es kann fir den Anleger zu einem Teil-
verlust des eingesetzten Kapitals kommen.

Anlegergefahrdende Risiken

Definition: Anlegergefahrdende Risiken sind
solche Risiken, die nicht nur zum vollstandigen
Verlust des eingesetzten Kapitals des Anlegers
fuhren kénnen, sondern durch die auch das
sonstige Vermdgen des Anlegers geféhrdet
werden kann. Daraus kann die Privatinsolvenz
des Anlegers folgen.

Risiko: Haftung des Gesellschafters

Jeder Gesellschafter haftet gegenuber Glaubi-
gern der Emittentin in Héhe der von ihm Uber-
nommenen Hafteinlage. Soweit die Einlage
eines Kommanditisten durch nicht durch
Gewinn gedeckte Auszahlungen aus Liquidi-
tatsiberschissen zurtickbezahlt wird, gilt sie
den Glaubigern der Emittentin gegeniber als
nicht geleistet. Das gleiche gilt, soweit ein An-
leger auf Grundlage der Beschlussfassung im
Rahmen der  Gesellschafterversammlung
Gewinnanteile entnimmt, wahrend sein Kapi-
talanteil durch Verlust unter den Betrag der
eingezahlten Einlage herabgemindert ist, oder
soweit durch die Entnahme der Kapitalanteil
unter den bezeichneten Betrag herabgemin-
dert wird (§ 172 Abs. 4 HGB).
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Gemal § 160 HGB haften die ausscheidenden
Kommanditisten - wenn nicht gleichzeitig die
Betreibergesellschaft aufgeldst wird - bis zur
Hoéhe der im Handelsregister eingetragenen
Hafteinlage fur bis dahin begriindete Verbind-
lichkeiten der Emittentin, die bis zum Ablauf
von funf Jahren nach seinem Ausscheiden fal-
lig werden und gegen sie gerichtlich geltend
gemacht oder von den Kommanditisten schrift-
lich anerkannt worden sind. Die Frist beginnt
mit Ablauf des Tages, an dem das Ausschei-
den in das Handelsregister eingetragen wird.
Im Fall der Auflésung der Emittentin verjahren
die Anspriche der Gesellschaftsglaubiger ge-
gen die Kommanditisten spatestens finf Jahre
nach Eintragung der Auflésung der Emittentin
in das Handelsregister oder, wenn die Anspru-
che erst fallig werden, nachdem die Auflésung
eingetragen ist, funf Jahre nach Falligkeit der
Anspruche.

Der Eintritt der vorgenannten Haftungsrisiken
kann Uber den Totalverlust des eingesetzten
Kapitals hinaus aufgrund von Rickzahlungen
von erhaltenen Ausschittungen auch das
sonstige Vermogen des Anlegers gefahrden
und bis zur Privatinsolvenz flhren.

Risiko: Fremdfinanzierung der Kommandit-
einlage

Dem Anleger steht es frei, den Erwerb der Be-
teiligung an der Windpark Uelvesbull 3.
Betriebs GmbH & Co. KG ganz oder teilweise
durch Fremdmittel (Bankdarlehen) zu finanzie-
ren. Bei einer Fremdfinanzierung erhoht sich
die Risikostruktur der Beteiligung des jeweili-
gen Anlegers, weil der Anleger verpflichtet ist,
die aufgenommenen Fremdmittel zu tilgen und
die mit den Fremdmitteln verbundenen Kosten
(Zinsen und etwaige Geblhren) zu begleichen.
Dies qilt auch im Fall des vollstandigen oder
teilweisen Verlusts der geleisteten bzw. noch
zu leistenden Einlage und / oder auch, soweit
die Beteiligung keine oder keine zur Bedienung
der Fremdfinanzierung ausreichenden Ergeb-
nisse erbringt. In diesen Fallen kommt es Uber
den Totalverlust des eingesetzten Kapitals
hinaus zu einer Gefahrdung des sonstigen
Vermdgens des Anlegers. Kann der Anleger
seinen von der Entwicklung der Beteiligung
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unabhangigen Verpflichtungen zur Bedienung
der Fremdfinanzierung nicht nachkommen,
kann es auf der Ebene des Anlegers zum Ein-
tritt einer Privatinsolvenz kommen. Von einer
Fremdfinanzierung der Einlage wird daher ab-
geraten.

Risiko: Anderung der Vertrags- oder
Anlagebedingungen

Nach den Vertrags- und Anlagebedingungen
der Vermogensanlage stellt die Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein Invest-
mentvermogen im Sinne des Kapitalanlagege-
setzbuchs (KAGB) dar, so dass die in diesem
Beteiligungsangebot  dargestellten  Vermoé-
gensanlage zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung nicht den Regelungen des KAGB un-
terliegt.

Die Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungs-
aufsicht (BaFin) ist berechtigt, gegen uner-
laubte Investmentgeschéafte einzugreifen, in-
dem sie die Einstellung des Geschaftsbetrie-
bes sowie die Rickabwicklung der Geschéfte
anordnet, Weisungen fir die Abwicklung er-
lasst und eine geeignete Person als Abwickler
bestellt. Die Eingriffsbefugnisse der BaFin
kdnnen zu einer erheblichen Kostenbelastung
fihren, die eine Beeintrachtigung der Vermo-
gens-, Finanz- und Ertragslage der Emittentin
und fUr den Anleger verringerte oder verspa-
tete Ausschuittungen zur Folge hat.

Es besteht das Risiko, dass die Vertrags- oder
Anlagebedingungen so geandert werden oder
sich die Tatigkeit der Emittentin so verandert,
dass die Emittentin ein Investmentvermogen
im Sinne des KAGB darstellt, so dass die
BaFin MaRBnahmen nach § 15 des KAGB er-
greifen und insbesondere die Riickabwicklung
der Geschéfte der Emittentin der Vermdgens-
anlage anordnen kann. Es ist nicht auszu-
schlielen, dass fur den Anleger ein teilweiser
oder vollstandiger Verlust des eingesetzten
Kapitals eintritt.

Es besteht das Risiko, dass die Emittentin bei
einer Ruckabwicklung ihrer Geschéafte ihren
vertraglichen Verpflichtungen gegeniiber der
finanzierenden Bank nicht mehr nachkommen
kann und die Bank ihre Sicherheiten z.B.

durch eine Zwangsversteigerung der Wind-
energieanlage verwerten.

Durch den Eintritt der genannten Risiken kon-
nen sich die Ausschittungen an den Anleger
verringern. Es kann zur Insolvenz der Emitten-
tin kommen mit der Folge, dass keine Aus-
schittungen an den Anleger geleistet werden.
Auch ist nicht auszuschlieRen, dass fir den
Anleger ein teilweiser oder vollstandiger Ver-
lust des eingesetzten Kapitals eintritt. Im Falle
der Rickabwicklung der Geschéfte der Emit-
tentin muss der Anleger zu Unrecht erhaltene
Ausschittungen aus seinem sonstigen Vermo-
gen zurickzahlen. Dadurch kann das sonstige
Vermdgen des Anlegers gefahrdet werden,
was bis zur Privatinsolvenz fihren kann.

Risiko: Steuerzahllast / Nebenleistungen

Es ist moglich, dass der Anleger Steuerzah-
lungen oder die Zahlung von sogenannten
Nebenleistungen (z. B. Veranlagungszinsen)
aus seinem sonstigen Vermdgen leisten muss,
ohne dass aus der Vermdgensanlage Ruck-
flisse stattfinden. Dies ist der Fall, wenn zum
Beispiel die personliche Einkommenssteuer
auf die steuerpflichtigen Einklinfte des Wind-
parks hoher ausfallen sollte als die fir das be-
treffende Jahr vorgesehene Ausschittung oder
wenn bei einem friihzeitigen Verkauf von Kom-
manditanteilen Gewinne entstehen und diese
zu versteuern sind oder in Fallen von erb-
schafts- und  schenkungssteuerpflichtigen
Ubertragungen. Die hieraus entstehenden
mdglichen Belastungen der personlichen
Liquiditdat waren vom Anleger aus seinem
sonstigen Vermégen abzudecken. Bei nicht
ausreichendem sonstigen Vermogen kann dies
auf der Ebene des Anlegers zu personlichen
Liquiditatsengpassen bis hin zur Privatinsol-
venz fihren.

Risiko: Versorgungszahlungen / Renten /
Krankenversicherung

Bei Bezug von Sozialversicherungsrenten und
mdglicherweise anderen Versorgungsrenten
vor Vollendung des sozialversicherungsrecht-
lichen regelmafRigen Renteneintrittsalters so-
wie bei Einkommensersatzleistungen und Zu-
schussen zur Lebenshaltung durfen bestimmte
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Hinzuverdienstgrenzen nicht  Uberschritten
werden. Auf diesen Hinzuverdienst wird auch
das steuerpflichtige Einkommen aus einer Be-
teiligung an der Emittentin angerechnet. Ein
Verlustabzug gemal § 10d EStG mindert die-
sen Hinzuverdienst nicht.

Es besteht das Risiko, dass das steuerpflich-
tige Einkommen aus der Beteiligung an der
Emittentin die Hinzuverdienstgrenzen eines
Anlegers Uberschreitet und es dadurch zu Kiir-
zungen der sozialversicherungsrechtlichen
oder anderen Versorgungszahlung und / oder
etwaiger sonstiger Einkommensersatzleistun-
gen und Zuschissen zur Lebenshaltung
kommt. Rulckzahlungen bereits erhaltener
Leistungen oder zukiinftig ausbleibende derar-

tige Leistungen waren vom Anleger aus sei-
nem sonstigen Vermdgen abzudecken und
kdnnen zu einer erheblichen Beeintrachtigung
der Liquiditat des Anlegers bis hin zur Privat-
insolvenz flhren.

Ferner sind die aus der Vermdgensanlage
resultierenden steuerlichen Einklnfte beim
Anleger Grundlage fir die Bemessung der
Beitrage zur Krankenversicherung. Hierdurch
kénnen sich die Beitrdge zur Krankenversiche-
rung erhéhen. Die hieraus mdglichen Belastun-
gen der personlichen Liquiditdt waren vom
Anleger aus seinem sonstigen Vermdgen ab-
zudecken. Bei nicht ausreichendem sonstigen
Vermbégen kann es zur Privatinsolvenz des
Anlegers kommen.

Uber die in diesem Kapitel erlauterten Risiken hinaus sind der Anbieterin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine weiteren wesentlichen tatsachlichen und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit

der Vermdgensanlage bekannt.
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6 | Investition und Finanzierung

Der Investitions- und Finanzierungsplan der Emittentin

Die folgenden Tabellen zeigen den Investitions- und Finanzierungsplan (Mittelverwendung und Mittel-
herkunft) in der Investitions- und Finanzierungsphase:

Investitionsphase Gesamt-
Investitionsplan (Mittelverwendung) = investition
€ %
A) Anschaffungs- und Herstellungskosten
Schlusselfertiger Windpark 5.125.000 100,00
- Windenergieanlage Vensys 115-4,1 MW
- Elektrische Infrastruktur
- Verkehrstechnische Infrastruktur
B) Sonstige Kosten 0 0

C) Gesamtinvestition

5.125.000 |

Finanzierungsphase Gesamt-
Finanzierungsplan (Mittelherkunft) (Prognose) finanzierung
3 %
A) Eigenmittel
Kommanditeinlagen
von den Grindungskommanditisten und Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bereits gezeichnet und eingezahlt 3.000
noch einzuwerbende Kommanditeinlagen 722.000
Summe Eigenmittel 725.000 14,2
B) Fremdmittel
LR-Darlehen | (Refinanzierungsdarlehen der Landwirtschaftlichen Rentenbank,
ausgereicht durch die Nord-Ostsee Sparkasse) 3.000.000 58,5
LR-Darlehen Il (Refinanzi darlehen der Landwirtschaftlichen Rentenbank,
ittt sttt 1.400.000 273
Summe Fremdmittel 4.400.000 85,8

C) Gesamtfinanzierung

5.125.000

Bei den dargestellten Mitteln handelt es sich um Endfinanzierungsmittel.
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Uber die Mittel der Endfinanzierung hinaus werden zusétzlich Vorfinanzierungsmittel zur Finanzierung

des Investitionsvorhabens eingesetzt. Diese sind in der

Vorfinanzierungsmittel

D) Projektvorfinanzierung

Projektvorfinanzierung | (Vorfinanzierung von Projektmitteln)
Projektvorfinanzierung Il (Vorfinanzierung von Projektmitteln)
Projektvorfinanzierung Il (Vorfinanzierung von Projektmitteln)
Projektvorfinanzierung IV (Vorfinanzierung von Eigenkapital)
Projektvorfinanzierung V (Vorfinanzierung von Eigenkapital)
Projektvorfinanzierung VI (Vorfinanzierung von Eigenkapital)

Projektvorfinanzierung VII (Vorfinanzierung von Eigenkapital)

folgenden Tabelle dargestellt:

Finanzierungsphase Vc.,r-
finanzierung
€ %
200.000 13,6
350.000 23,8
200.000 13,6
600.000 40,8
60.000 4.1
10.000 0,7
50.000 3.4

E) Vorfinanzierungsmittel gesamt (Prognose) 1.470.000

Erlauterungen zum Investitionsplan
A) Anschaffungs- und Herstellungskosten

Schlisselfertiger Windpark

Die Windpark Uelvesbull GmbH hat als General-
unternehmerin die Projektierung, die Planung
und die Errichtung der Windenergieanlage der
Emittentin inkl. elektrischer und verkehrs-
technischer Infrastruktur tbernommen und in
diesem Zusammenhang Investitionen zur
Errichtung des Windparks Uelvesbdll Il getatigt.

Mit dem Generalunternehmervertrag vom
03.06.2021 mit jeweiligem Nachtrag vom
16.11.2022 sowie 15.03.2023 hat die Emittentin
von der Windpark Uelvesbill GmbH einen
schlisselfertigen und betriebsbereiten Windpark
fur einen Kaufpreis von 5.125.000 € erworben.

Zum schluUsselfertigen Windpark gehdren die
Windenergieanlage sowie die elektrische und
verkehrstechnische Infrastruktur:

Die in der Gemeinde Uelvesblll errichtete
Windenergieanlage vom Typ Vensys 115-
4,1 MW mit einer Nennleistung von 4.100 kW
und einer Nabenhdhe von 92,4 m besteht aus
dem Fundament, dem Turm, dem Transformator,
dem Maschinenhaus und den Rotoren.
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Die elektrische Infrastruktur umfasst die interne
und externe Verkabelung bis zum Umspannwerk.

Zu der verkehrstechnischen Infrastruktur ge-
hoéren die Zuwegungen zur Windenergieanlage
und die Kranstellflachen.

B) Sonstige Kosten
Die sonstigen Kosten betragen 0 €.

Die emissionsbedingten Kosten in Zusammen-
hang mit dem offentlichen Angebot der Vermo-
gensanlage inklusive Erstellung sowie Druck des
Verkaufsprospektes, fir Informationsveranstal-
tungen, Offentlichkeitsarbeit, rechtliche und
steuerliche Beratung, Jahresabschlusspriifung,
die Eintragung der Kommanditisten in das Han-
delsregister, die Anlegerverwaltung sowie fir die
Provision des Finanzanlagenvermittlers werden
aus dem laufenden Geschaftsbetrieb gezahlt und
gehdren nicht zu den Investitionskosten.

C) Gesamtinvestition

Insgesamt belaufen sich die Investitionskosten
fur den errichteten Windpark Uelvesbull 11l auf
5.125.000 €.
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Erlauterungen zum prognostizierten Finanzierungsplan

Die Finanzierungsmittel, bestehend aus Eigen- und Fremdmitteln, werden im Folgenden detailliert

dargestellt:

A) Eigenmittel (Konditionen)

Kommanditeinlagen

Fir die Finanzierung des Gesamtvorhabens
sind Eigenmittel in H6he von 725.000 € durch
Kommanditeinlagen vorgesehen. Dies ent-
spricht einem Anteil von 14,2 % an der ge-
planten Gesamtinvestition von 5.125.000 €.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung wurden
von den Kommanditisten zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung bereits Einlagen in Hoéhe
von insgesamt 3.000 € gezeichnet und voll-
standig eingezahlt. Die gezeichneten Einlagen
der Griindungskommanditisten und Kommandi-
tisten zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind verbindlich zugesagt und stehen der Emit-
tentin bis zur Kindigung durch die Kommandi-
tisten uneingeschrankt zur Verfigung.

Die Einzahlung der noch einzuwerbenden
Kommanditeinlagen in Héhe von 722.000 € soll
vollstandig im 2. Halbjahr 2025 erfolgen (Prog-
nose). Nach Zeichnung und vor Eintragung des
Beitrittes in das Handelsregister handelt es sich
um atypisch stille Gesellschaftsbeteiligungen.

Das noch ausstehende Kommanditkapital in
Hohe von 722.000 € ist noch nicht verbindlich
zugesagt.

Durch die Einzahlung des Eigenkapitals erhal-
ten die Kommanditisten, ebenso wie die Griin-
dungskommanditisten und Kommanditisten zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, im Verhalt-
nis ihrer Einlagen Anspruch auf Beteiligung am
Gewinn und Verlust, Anspruch auf eine Abfin-
dung bei Ausscheiden bzw. auf Beteiligung am
Liquidationserlds der Emittentin.

Die Kommanditeinlagen sind spatestens bei
Kundigung der Kommanditeinlage zur Ruck-
zahlung fallig, wobei die Kiindigung friihestens
zum 31.12.2040 erfolgen kann.

Das Eigenkapital steht der Emittentin bis zur
Kindigung durch den Anleger uneingeschrankt
zur Verfigung.

B) Fremdmittel (Konditionen)

Die weitere Finanzierung des Vorhabens erfolgt
durch eine regional anséssige Bank (Nord-Ost-
see Sparkasse). Hierfir wurden Vertrage Uber
zwei langfristige Refinanzierungsdarlehen (LR-
Darlehen | und Il) abgeschlossen, welche durch
die landwirtschaftliche Rentenbank refinanziert
werden. Der finanzierenden Bank (Nord-Ostsee
Sparkasse) werden projektiibliche Sicherheiten
(siehe Seiten 96 — 97 im Kapitel 8 ,Anlageziel,
Anlagepolitik, Anlagestrategie und Anlageobjekte
der Vermogensanlage®) zur Verfligung gestellt.

Nachfolgend werden die eingesetzten Fremd-
mittel dargestellt:

1. LR-Darlehen |

Die Landwirtschaftliche Rentenbank férdert mit
dem Programm Nr. 256 ,Energie vom Land —
Windenergie* die Errichtung von Windenergie-
anlagen mit langfristigen, zinsglinstigen Darlehen.

Am 13.01.2022 wurde ein Vertrag uber ein
Darlehen der Landwirtschaftlichen Rentenbank
(LR-Darlehen ) abgeschlossen, das von der
finanzierenden Bank ausgereicht wird. Das LR-
Darlehen | hat einen Umfang von 3.000.000 €,
entsprechend 58,5 % der Gesamtfinanzierung
des Vorhabens.

Es ist seit dem 30.03.2023 zur Rickzahlung fallig
und hat eine Laufzeit bis zum 30.12.2038. Die
Tilgung des LR-Darlehen | erfolgt in gleichma-
Rigen Vierteljahresraten. Das LR-Darlehen |
wurde verbindlich zugesagt und zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung vollstdndig abgerufen
und ausgezahlt. Der Zinssatz fir das LR-
Darlehen | betragt 1,50% p. a. bei einem
Auszahlungskurs von 100 % und ist Uber die
Laufzeit des LR-Darlehen | festgeschrieben.

2. LR-Darlehen li

Am 13.01.2022 wurde ein weiterer Vertrag
Uber ein Darlehen der Landwirtschaftlichen
Rentenbank (LR-Darlehen II) abgeschlossen,
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das von der finanzierenden Bank ausgereicht
wird. Das LR-Darlehen Il) hat einen Umfang
von 1.400.000 €, entsprechend 27,3 % der Ge-
samtfinanzierung des Vorhabens.

Es ist seit dem 30.03.2023 zur Rickzahlung fal-
lig und hat eine Laufzeit bis zum 30.12.2040.
Die Tilgung des (LR-Darlehen 1lI) erfolgt in
gleichmaRigen Vierteljahresraten. Das (LR-
Darlehen 1l) wurde verbindlich zugesagt und
zum  Zeitpunkt der  Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahilt.

Der Zinssatz fir das LR-Darlehen Il betragt
1,50 % p. a. bei einem Auszahlungskurs von
100 % und ist Uber die Laufzeit des LR-
Darlehen 1l festgeschrieben.

C) Gesamtfinanzierung (Prognose)

Fir die Gesamtfinanzierung des Projektes sind
Eigenmittel in Hohe von insgesamt 725.000 €
sowie langfristige Fremdmittel (LR-Darlehen |
und Il) in Héhe von 4.400.000 € (Gesamtbetrag
der langfristigen Fremdmittel) vorgesehen. Zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung sind die
Fremdmittel vollstdndig abgerufen und ausge-
zahlt.

Die gesamten Endfinanzierungsmittel fir den
Windpark Uelvesbull Il belaufen sich auf
5.125.000 €.

Vorfinanzierungsmittel (Konditionen)

Zur Vorfinanzierung des Projektes (Vorfinanzierung von Projektmitteln und von Eigenkapital) wurden
die nachfolgend beschriebenen Vertrdge abgeschlossen:

D) Vorfinanzierung

1. Projektvorfinanzierung |

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat der
Emittentin mit Vertrag vom 11.04.2022 und
Nachtrag vom 30.06.2023 ein Nachrang-
darlehen zur Vorfinanzierung von Projekt-
mitteln in Hohe von 200.000,00 € gewahrt. Das
Nachrangdarlehen wurde am 11.04.2022
platziert (ausgezahlt) und vom 11.04.2022 bis
zum 10.10.2023 in Anspruch genommen und
am 10.10.2023 vollstédndig getilgt. Entspre-
chend ist es zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung vollstandig zurlickgefihrt.

Bis zur Inbetriebnahme der Windenergieanlage
(12.04.2023) war dieses Nachrangdarlehen
zinslos. Ab Inbetriebnahme betrug der Zinssatz
fur dieses Nachrangdarlehen 3,00 % p. a. bei
einem Auszahlungskurs von 100 %.

2. Projektvorfinanzierung Il

Die Windpark Osterrade GmbH (Nachrangdarle-
hensgeberin) und die Emittentin (Nachrangdar-
lehensnehmerin) haben ein Nachrangdarlehen
zur Vorfinanzierung von Projektmitteln in Hohe
von 350.000,00 € abgeschlossen. Das Nach-
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rangdarlehen wurde am 07.06.2022 platziert
(ausgezahlt). Der Vertrag zu diesem Nachrang-
darlehen wurde nachtraglich am 26.01.2023
unterzeichnet. Das Nachrangdarlehen wurde in
zwei Teilbetragen zurlickgezahlt: Am 23.02.2023
wurde ein Betrag von 300.000,00 € und am
11.05.2023 der Restbetrag von 50.000,00 €
getilgt. Entsprechend ist es zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstéandig zurtickgefuhrt.

Der Zinssatz fur dieses Nachrangdarlehen
betrug 3,00 % p. a. bei einem Auszahlungs-
kurs von 100 % und war Uber die Laufzeit des
Nachrangdarlehens festgeschrieben.

3. Projektvorfinanzierung lli

Die Windpark Uelvesbull GmbH (Nachrangdarle-
hensgeberin) und die Emittentin (Nachrangdarle-
hensnehmerin) haben ein weiteres Nachrang-
darlehen zur Vorfinanzierung von Projektmitteln
in Héhe von 200.000,00 € abgeschlossen. Das
Nachrangdarlehen wurde am 20.07.2022 platziert
(ausgezahlt). Der Vertrag zu diesem Nachrang-
darlehen wurde nachtraglich am 03.05.2023
unterzeichnet. Das Nachrangdarlehen wurde
vom 20.07.2022 bis zum 02.10.2024 in Anspruch
genommen und vollstdndig am 02.10.2024 ge-
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tilgt. Entsprechend ist es zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstédndig zurtickgefuhrt.

Der Zinssatz fiur dieses Nachrangdarlehen
betrug 2,00 % p. a. bei einem Auszahlungs-
kurs von 100 % und war Uber die Laufzeit des
Nachrangdarlehens festgeschrieben.

4. Projektvorfinanzierung IV

Die Windpark Uelvesbill GmbH (Nachrangdarle-
hensgeberin) und die Emittentin (Nachrangdarle-
hensnehmerin) haben ein weiteres Nachrang-
darlehen zur Vorfinanzierung von Projekimitteln
in Héhe von 600.000,00 € abgeschlossen. Das
Nachrangdarlehen wurde am 11.04.2022 platziert
(ausgezahlt). Der Vertrag zu diesem Nachrang-
darlehen wurde nachtraglich am 15.06.2023
unterzeichnet. Am 16.04.2025 wurde ein ge-
meinsamer Nachtrag zu den Projektvorfinan-
zierungen IV - VIl abgeschlossen.

Das Nachrangdarlehen (Projektvorfinanzierung
IV) ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahlt. Dieses
Nachrangdarlehen dient der Vorfinanzierung
von Eigenkapital und hat eine Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, maximal bis 31.12.2025. Die Nach-
rangdarlehensnehmerin ist jederzeit berechtigt,
das Nachrangdarlehen in voller Héhe oder in
Teilbetragen zurlickzuzahlen. Eine Vorfallig-
keitsentschadigung ist bei einer vorzeitigen
Rickzahlung nicht zu leisten.

Der Zinssatz fiir dieses Nachrangdarlehen be-
tragt 2,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs
von 100 % und ist Uber die Laufzeit des Nach-
rangdarlehens festgeschrieben.

5. Projektvorfinanzierung V

Die Windpark Uelvesbill GmbH (Nachrangdarle-
hensgeberin) und die Emittentin (Nachrangdarle-
hensnehmerin) haben ein weiteres Nachrang-
darlehen zur Vorfinanzierung von Projekimitteln
in Hohe von 60.000,00 € abgeschlossen. Das
Nachrangdarlehen wurde am 11.04.2022
platziert (ausgezahlt). Der Vertrag zu diesem
Nachrangdarlehen wurde nachtraglich am
28.12.2023 unterzeichnet. Am 16.04.2025 wurde
ein gemeinsamer Nachtrag zu den Projekt-
vorfinanzierungen IV - VIl abgeschlossen.

Das Nachrangdarlehen (Projektvorfinanzierung V)
ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahlt. Es hat
eine Laufzeit bis zur Einzahlung des
einzuwerbenden Kommanditkapitals, maximal
bis 31.12.2025. Die Nachrangdarlehensneh-
merin ist jederzeit berechtigt, das Nachrang-
darlehen in voller Hohe oder in Teilbetragen
zurlickzuzahlen. Eine Vorfalligkeitsentschadi-
gung ist bei einer vorzeitigen Rickzahlung
nicht zu leisten.

Der Zinssatz fir dieses Nachrangdarlehen be-
tragt 3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs
von 100 % und ist Uber die Laufzeit des Nach-
rangdarlehens festgeschrieben.

6. Projektvorfinanzierung VI

Die Windpark Uelvesbill GmbH (Nachrang-
darlehensgeberin) und die Emittentin (Nach-
rangdarlehensnehmerin) haben ein weiteres
Nachrangdarlehen zur Vorfinanzierung von Pro-
jektmitteln in Héhe von 10.000,00 € abge-
schlossen. Das Nachrangdarlehen wurde am
11.04.2022 platziert (ausgezahlt). Der Vertrag
zu diesem Nachrangdarlehen wurde nachtraglich
am 19.01.2024 unterzeichnet. Am 16.04.2025
wurde ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Projektvorfinanzierungen 1V - VIl abgeschlossen.

Das Nachrangdarlehen (Projektvorfinanzierung
VI) ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahlt. Auch
dieses Nachrangdarlehen dient der Vorfinan-
zierung von Eigenkapital und hat eine Laufzeit
bis zur Einzahlung des einzuwerbenden
Kommanditkapitals, maximal bis 31.12.2025.
Die Nachrangdarlehensnehmerin ist jederzeit
berechtigt, das Nachrangdarlehen in voller
Hoéhe oder in Teilbetragen zurlckzuzahlen.
Eine Vorfalligkeitsentschadigung ist bei einer
vorzeitigen Rlckzahlung nicht zu leisten.

Der Zinssatz fir dieses Nachrangdarlehen be-
tragt 3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs
von 100 % und ist Uber die Laufzeit des Nach-
rangdarlehens festgeschrieben.

7. Projektvorfinanzierung Vil

Die Windpark Uelvesbill GmbH (Nachrang-
darlehensgeberin) und die Emittentin (Nach-
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rangdarlehensnehmerin) haben ein weiteres
Nachrangdarlehen zur Vorfinanzierung von Pro-
jektmitteln in Hohe von 50.000,00 € abge-
schlossen. Das Nachrangdarlehen wurde am
11.07.2022 platziert (ausgezahlt). Der Vertrag
zu diesem Nachrangdarlehen wurde nachtraglich
am 27.03.2024 unterzeichnet. Am 16.04.2025
wurde ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Projektvorfinanzierungen IV - VIl abgeschlossen.

Das Nachrangdarlehen (Projektvorfinanzierung
VII) ist zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahlt. Dieses
Nachrangdarlehen hat eine Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, maximal bis 31.12.2025. Die Nach-
rangdarlehensnehmerin ist jederzeit berechtigt,
das Nachrangdarlehen in voller Héhe oder in
Teilbetragen zurlickzuzahlen. Eine Vorfallig-
keitsentschadigung ist bei einer vorzeitigen
Ruckzahlung nicht zu leisten.

Der Zinssatz fir dieses Nachrangdarlehen be-
tragt 3,00 % p. a. bei einem Auszahlungskurs
von 100 % und ist Uber die Laufzeit des Nach-
rangdarlehens festgeschrieben.

E) Vorfinanzierungsmittel gesamt
(Prognose)

Die gesamten Vorfinanzierungsmittel fir den
Windpark Uelvesbill belaufen sich auf ins-
gesamt 1.470.000 €.

Die zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung ab-
gerufenen und ausgezahlten Vorfinanzie-
rungsmittel betragen 720.000 €.

Uber die genannten Fremdmittel hinaus exis-
tieren keine weiteren End- und Zwischenfinan-
zierungsmittel und sind auch nicht verbindlich
zugesagt.

Hebeleffekt und Fremdkapitalquote

Bezogen auf das Gesamtinvestitionsvolumen
betragt die Fremdkapitalquote der langfristigen
Finanzierungsmittel anfanglich (bei Inbetrieb-
nahme) rd. 86 %. Da das Kommanditkapital
der Anleger hinsichtlich seiner Rickzahlung
gegeniber der Fremdfinanzierung durch die
Bank nachrangig zu bedienen ist, wirken sich
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Wertanderungen der Anlageobjekte positiv und
negativ vorrangig auf den Wert des Anteils des
Anlegers aus.

Durch den Einsatz von Fremdkapital kann
demnach ein sogenannter positiver Hebeleffekt
auf das Eigenkapital entstehen, weil mit einem
vergleichsweise geringen Eigenkapital ver-
gleichsweise grolere Vermdgenswerte ange-
schafft werden kdnnen. Auf diese Weise kann
die Eigenkapitalrendite einer Investition gestei-
gert werden und es kdnnen sich héhere Aus-
schittungen an Anleger ergeben.

Dies setzt jedoch voraus, dass das eingesetzte
Fremdkapital zu einem niedrigeren Zinssatz
aufgenommen wird, als die Gesamtkapitalren-
dite betragt.

Der Zinssatz der beiden langfristigen Darlehen
(LR-Darlehen I und II) aus dem Programm der
Landwirtschaftlichen Rentenbank betragt Gber
die gesamte Laufzeit der LR-Darlehen | und II
1,50 % p. a.

Die Gesamtkapitalrendite des Windparks
Uelvesbadll 11l wird mit 3,20 % prognostiziert, so
dass die niedrigen Fremdkapitalzinsen und der
geringe Eigenkapitalanteil sich positiv auf die
Eigenkapitalrendite auswirken. Diese betragt
gemal den in diesem Verkaufsprospekt auf
der Seite 29 dargestellten Berechnungen
8,90 % (interne-Zinsfull-Methode).

Die tatsachliche Wirkung des Hebeleffektes ist
abhangig von der Zins- und Renditeentwick-
lung und kann somit negativ ausfallen. Dieser
negative Aspekt tritt ein, wenn die auf das
Fremdkapital zu zahlenden Zinsen héher aus-
fallen als die aus der Investition zu erwarten-
den Rickflisse. Dies kann zu einer Verringe-
rung der Ausschittungen an die Anleger fiih-
ren. Die Risiken hierzu (,Risiko: Finanzierung
des Investitionsvorhabens / Einsatz von
Fremdkapital“) sind auf den Seiten 48 - 49 im
Kapitel 5 (,Die wesentlichen tatsachlichen und
rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit der
Vermdgensanlage®) beschrieben.

Alle quantitativen Angaben wurden kaufman-
nisch gerundet. Dadurch kann es zu geringen
Rundungsdifferenzen kommen.
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Beschreibung des Investitionsvorhabens

Die Windenergieanlage

Im Windpark Uelvesbdll Il ist eine Windener-
gieanlage vom Typ Vensys 115-4,1 MW mit
einer Leistung von 4,1 MW und einer Naben-
héhe von 92,4 m sowie die fur den Betrieb der
Windenergieanlage erforderliche elektrische
und verkehrstechnische Infrastruktur errichtet
worden.

Die Inbetriebnahme der Windenergieanlage ist
im April 2023 erfolgt.

Mit einem Rotordurchmesser von 115 m und
einer Uberstrichenen Rotorflache von 10.378
m? soll die beschriebene Windenergieanlage
hohe Energieertrage am Standort Uelvesbiill
erzielen.

Hersteller der Windenergieanlage

Das Unternehmen Vensys Energy AG ist seit
1997 als Windenergieanlagenhersteller auf
dem deutschen Markt tatig. Die Vensys Energy
AG entwickelt getriebelose Windenergieanla-
gen fir alle Windklassen und Standorte und
bietet diese weltweit Uber ein Lizenzmodell an.
In Zusammenarbeit mit den Lizenznehmern
wurden bis 2025 weltweit Uber 33.000
Windenergieanlagen mit einer Gesamtleistung
von mehr als 68 Gigawatt installiert. In
Deutschland waren bis 2022 Windenergiean-
lagen mit einer Gesamtkapazitadt von mehr als
350 MW in Betrieb.

Das Unternehmen hat den Hauptsitz in
Neunkirchen (Saar) in Deutschland und
beschaftigt weltweit Gber 350 Mitarbeiter,
davon rund 160 am Standort Neunkirchen.
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Getriebe

Bauart

Generator

Typ
Bauart

Spannung

Bremssystem
Hauptbremse

Haltebremse

Turm
Bauart

Nabenhohe

Betriebsdaten

Nennleistung 4.100 kW
Einschaltgeschwindigkeit 3,0 m/s
Abschaltgeschwindigkeit 25,0 m/s
Rotor

Rotordurchmesser 114,95 m
Uberstrichene Flache 10.378 m?
Betriebsdrehzahlbereich 7,9 -12,3 U/min
Leistungsregelung Pitch

Die technischen Daten der Windenergieanlage

mehrstufiges Planetengetriebe + Stimradstufe

Synchrongenerator mit Permanentmagneterregung
Direktantrieb
690 V

Einzelblattverstellung, dreifach redundant

Hydraulisch mit Arretierbolzen

Stahlrohrturm
924 m

64



6 Investition und Finanzierung

Netzanbindung

Die erforderliche Netzanbindungsvorausset-
zung der Windenergieanlage der Emittentin ist
die technische Anbindung Uber einen Netzan-
schlusspunkt an das offentliche Stromnetz
nach Ubereinkunft mit dem Netzbetreiber.

Die im Windpark Uelvesblll zu erzeugende
Energie der vier Windenergieanlagen des
ersten Bauabschnittes wird auf Grundlage des
UW-Anschlussvertrages vom 02.06.2021 in
25889 Uelvesblll dber das Umspannwerk
,Oldenswort® in das Stromnetz der Schleswig-
Holstein Netz AG eingespeist. Der Netz-
anschlussvertrag zwischen der UW Oldens-
wort GmbH & Co. KG und der Schleswig-
Holstein Netz AG wurde am 20.03.2015 abge-
schlossen. Die UW Oldenswort GmbH & Co.
KG bestétigte der Windpark Uelvesbill GmbH
mit dem Schreiben vom 05.08.2020 die An-
schlussmoglichkeit der vier Windenergieanla-
gen mit einer installierten Leistung von insge-
samt 16,40 MW am Umspannwerk Oldens-
wort.

Die erforderliche Netzanbindungsvorausset-
zung fur die Windenergieanlage der Windpark
Uelvesblill 3. Betriebs GmbH und Co. KG liegt
entsprechend vor.

Vollwartungskonzept

Der Wartungsvertrag tber vier Windenergie-
anlagen im Windparkgebiet Uelvesbull wurde
am 04.02.2021 zwischen dem Windenergie-
anlagenhersteller, der Vensys Energy AG, und
der Windpark Uelvesbill GmbH abgeschlos-
sen. Auf Grundlage des jeweiligen General-
unternehmervertrages ist der Wartungsvertrag
fur die jeweilige Windenergieanlage auf die Be-
treibergesellschaften (auf die Emittentin mit
Wirkung zum 28.12.2023) Ubergegangen.

Der Wartungsvertrag wird die Wartung und In-
standsetzung der Windenergieanlagen uber
einen Zeitraum von 15 Jahren zuzlglich der
Option der Verlangerung um 5 Jahre zu festen
Konditionen sicherstellen. Der Windenergie-
anlagenhersteller garantiert eine technische
Verfugbarkeit der Windenergieanlagen von
98 % (gemittelt Uber finf Kalenderjahre) Uber
den Vertragszeitraum.

Anlageniuberwachung

Die Windenergieanlagen werden an ein Fern-
Uberwachungsnetz des Windenergieanlagen-
herstellers angeschlossen, das eine Uberwa-
chung an 365 Tagen im Jahr rund um die Uhr
gewabhrleistet und fir kiirzere Reaktionszeiten
des Serviceteams vor Ort sorgen soll.

Mit dem Ferniberwachungssystem des Wind-
energieanlagenherstellers werden Stérmel-
dungen empfangen, gespeichert und verar-
beitet.

Der Standort

Der Standort der fertig errichteten und in Be-
trieb genommenen Windenergieanlage des
Windparks Uelvesbill 11l befindet sich in 25889
Uelvesbill, Kreis Nordfriesland, Schleswig-
Holstein, Deutschland (Flur 9, Flurstick 4 der
Gemarkung Uelvesbiill). Der Windparkstandort
liegt etwa 1,3 km sudostlich der Ortschaft
Uelvesbill, etwa 4 km nérdlich der Ortschaft
Oldenswort und ca. 3,3 km nordwestlich der
Ortschaft Witzwort.

Die Umgebung ist weitrdumig durch offenes,
landwirtschaftlich genutztes Geldnde gepragt.
Die NordseekUste ist rd. 1,8 km entfernt.

Es wurden langfristige Nutzungsvertrdge fur
die Flachen abgeschlossen, die sich Uberwie-
gend in der landwirtschaftlichen Nutzung be-
finden.

Die Genehmigung gemaf Bundesimmissions-
schutzgesetz fir die zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung fertig errichtete und in Betrieb
genommene Windenergieanlage der Emittentin
wurde am 15.04.2020 mit Anderungsgenehmi-
gungen vom 18.12.2020 und 14.03.2025 durch
das Landesamt fur Landwirtschaft, Umwelt und
landliche Raume Schleswig-Holstein erteilt.
Fir die Windenergieanlagen sind Betriebsein-
schrankungen fir einen schallreduzierten Be-
trieb in den Nachtstunden, wegen Schatten-
wurf, zum Artenschutz sowie zur Vermeidung
der Gefahr von Eisabwurf erforderlich.
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Die Aufstellungskonstellation der Windenergieanlagen im Gesamtwindparkgebiet Uelvesbiill
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X Karte: eigene Darstellung nach Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Standorte der Windenergieanlagen der Windpark Uelvesblill 1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft

Standort der Windenergieanlage der Windpark Uelvesblill 2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft

Standort der Windenergieanlage der Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG (Emittentin)

UW |Umspannwerk der UW Oldenswort GmbH & Co. KG

Die Windpark Uelvesbill GmbH errichtete als Generalunternehmerin in einem Repoweringvorhaben finf
Windenergieanlagen vom Typ Vensys 115-4,1 MW in zwei Bauabschnitten: Vier Windenergieanlagen
wurden im Mérz und April 2023 und eine Windenergieanlage im April 2024 in Betrieb genommen. Alle finf
Windenergieanlagen speisen ihren produzierten Strom Uber das Umspannwerk Oldenswort in das
offentliche Netz ein.

Vor Inbetriebnahme verduerte die Windpark Uelvesblll GmbH die errichteten Windenergieanlagen
als schlusselfertige Windparks an drei Betreibergesellschaften: Die Windpark Uelvesbiill 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft betreibt drei der flinf Windenergieanlagen (WEA 2, 3 und 5),
von denen zwei Windenergieanlagen im ersten Bauabschnitt errichtet wurden (WEA 2 und 3). Jeweils
eine Windenergieanlage wird von der Windpark Uelvesbiill 2. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft (WEA 4) und der Emittentin (WEA 1) betrieben.

Gemal Poolingvereinbarung vom 03.06.2021 werden die Umsatzerldse der vier Windenergieanlagen
des ersten Bauabschnittes (WEA 1 — 4) unabhangig vom tatsachlichen Ertrag der einzelnen Wind-
energieanlagen nach der Anzahl der Windenergieanlagen auf die vorgenannten drei Betreiberge-
sellschaften verteilt (Ertragspooling) und die Zins- und Rickzahlungsanspriche der Anleger werden
aus diesen gepoolten Umsatzerlésen erwirtschaftet. Auch die laufenden Kosten des Betriebs und der
Instandhaltung der Windenergieanlagen (Wartungskosten, Nutzungsentgelt fir Windparkflachen, Versiche-
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rungen, Strombezugskosten) und der internen und externen Parkinfrastruktur sowie des Umspannwerkes
tragen die Betreiber nach tatsachlich angefallenem und verauslagtem Aufwand im Verhaltnis der Anzahl
der Windenergieanlagen. Zudem wird in der Vereinbarung die gemeinsame Nutzung der internen und
externen Parkinfrastruktur bis zum Umspannwerk geregelt.

Die Energieertragsprognose

Entscheidend fur den wirtschaftlichen Erfolg
einer Investition in einen Windpark ist die rea-
listische Einschatzung der voraussichtlichen
Energieertrage am Windparkstandort. Das
Windgutachten stellt fir die wirtschaftliche
Berechnung eine essenzielle Grundlage dar.

Um die Ertrdge im Windparkgebiet Uelvesbdill
zu maximieren, wurde eine entsprechende
Windparkkonfiguration mit insgesamt funf
Windenergieanlagen Uber die drei Betreiber-
gesellschaften Windpark Uelvesbdll 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft, Windpark
Uelvesbull 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft und Windpark Uelvesblill 3. Be-
triebs GmbH & Co. KG, erstellt. Vier der ins-
gesamt funf Windenergieanlagen wurden in
einem Bauabschnitt errichtet. Damit mdgliche
Standortnachteile fir die einzelnen Windener-
gieanlagen untereinander ausgeglichen werden,
werden die Windenergieertrage der vier Wind-
energieanlagen des ersten Bauabschnittes auf
Grundlage der Poolingvereinbarung vom
03.06.2021 gepoolt und dann im Verhaltnis der
Anzahl der Windenergieanlagen im Gesamt-
windpark auf die einzelnen Betreibergesell-
schaften aufgeteilt. Fur die Prognose der
voraussichtlichen Energieertrage wurde daher
am 12.04.2021 ein Bewertungsgutachten durch
die GL Garrad Hassan Deutschland GmbH
(DNV) fur alle vier Windenergieanlagen des
ersten Bauabschnittes im Windparkgebiet
Uelvesbull erstellt:

Bewertungsgutachten:

GL Garrad Hassan Deutschland GmbH
(DNV)

Brooktorkai 18

20457 Hamburg

(Erstellungsdatum des
Bewertungsgutachtens: 12.04.2021)

Fir den Windparkbereich wird in dem Gutach-
ten eine durchschnittliche Windgeschwindigkeit
von 8,1 m/s in 92,4 m Nabenhdéhe prognosti-
Ziert.

Das Gutachten berticksichtigt Abschattungsver-
luste, Verluste aufgrund eines schallreduzierten
Betriebs sowie aufgrund von Schattenwurf und
Eisansatz. Daruber hinaus werden die durch-
schnittlichen Verfugbarkeiten der Windener-
gieanlagen, die elektrische Effizienz, das Leis-
tungsverhalten der Windenergieanlagen, die
Umgebungsbedingungen sowie weitere Leis-
tungseinschrankungen bertcksichtigt.

Im genannten Ertragsgutachten wurden keine
Abschldge zur Vermeidung artenschutzrecht-
licher Verbotstatbestande berlcksichtigt. Gemaf
den Genehmigungsbescheiden nach Bundes-
Immissionsschutzgesetz vom 15.04.2020 und
den Anderungsgenehmigungen vom 18.12.2020
sowie vom 14.03.2025 gibt es zur Vermeidung
artenschutzrechtlicher Verbotstatbestdnde je-
doch Auflagen zum Windenergieanlagenbetrieb:
Die Windenergieanlagen missen wahrend der
Betriebsdauer jahrlich im Zeitraum 10.05. —
30.09. eine Stunde vor Sonnenuntergang bis
eine Stunde nach Sonnenaufgang bei Nieder-
schlagsfreiheit und Temperaturen von mehr als
10 °C sowie Windgeschwindigkeiten unterhalb
von 6 m/s in Gondelhdhe abgeschaltet werden.
Die Hoéhe dieser Abschlage wurde auf 1 % des
Nettoenergieertrages geschatzt und in der Wirt-
schaftlichkeitsberechnung bericksichtigt.

Aus Grinden der kaufmannischen Vorsicht
wurde in der Kalkulation zusatzlich ein Ab-
schlag fur die Verringerung des Zahlungsan-
spruchs bei negativen Strompreisen (§ 51
EEG) in Hohe von 5 % vorgenommen.
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Unter Bericksichtigung der o. g. Abschlage ist
das Ergebnis des Bewertungsgutachten der
folgende prognostizierte jahrliche Energie-
ertrag im Windparkgebiet Uelvesbill (Erster
Bauabschnitt: 4 Windenergieanlagen):

Gesamter prognostizierter

jahrlicher Energieertrag
(4 Windenergieanlagen)

2025 39.440.000 kWh
2026 - 2042 46.400.000 kWh
2043 19.640.000 kWh

Der Emittentin stehen auf Grundlage der Poo-
lingvereinbarung vom 03.06.2021 1/4 (entspre-
chend 25 %) der Ertréage der vier Windenergie-
anlagen zu. Hieraus ergibt sich die folgende
prognostizierte Energieleistung je Jahr (ge-
poolte Ertrage).

Prognostizierte jahrliche
Energieertrage der Emit-

tentin (gepoolt)

2025 9.860.000 kWh
2026 — 2042 11.600.000 kWh
2043 4.910.000 kWh

Die tatsachlichen Werte kdnnen in den einzel-
nen Jahren oder auch insgesamt von den Be-
rechnungen abweichen. Die méglichen Risiken
im Zusammenhang mit dem Windenergie-
potenzial und die entsprechenden Folgen sind
im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tatsachlichen
und rechtlichen Risiken im Zusammenhang mit
der Vermogensanlage® (Seiten 44 - 45) aus-
fuhrlich erlautert.

Es wurden keine weiteren Bewertungsgutach-
ten fur die Anlageobjekte erstellt.
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Das Erneuerbare-Energien-Gesetz — EEG

Das Erneuerbare-Energien-Gesetz (EEG) in
seiner Fassung zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung stellt den rechtlichen Rahmen fir
die Vergutung des im Windpark Uelvesbull
zu erzeugenden Stroms dar.

Das EEG regelt u. a. die Abgabe von regene-
rativ erzeugtem Strom an den Netzbetreiber
sowie die Vergutung der abgegebenen Strom-
menge. Strom aus regenerativen Energie-
quellen erhalt auf Basis des EEGs einen Vor-
rang vor anderen Energietragern und ist in das
Netz des Netzbetreibers aufzunehmen. Es be-
steht fir den Windenergieanlagenbetreiber die
Pflicht zur Direktvermarktung des Stroms an
der Stromboérse, die in der Regel durch ein Di-
rektvermarktungsunternehmen gegen ein Ent-
gelt erfolgt. Die Vergutung der abgegebenen
Strommenge setzt sich entsprechend aus dem
Vermarktungserlds sowie der finanziellen For-
derung gemal® EEG durch die Marktpramie
zusammen.

Mit dem EEG in der Fassung 2017 erfolgte die
Umstellung von gesetzlich festgelegten Ver-
gltungssatzen auf wettbewerbliche Ausschrei-
bung der Vergitung von Strom aus erneuer-
baren Energien. Die Marktteilnehmer (Wind-
energieanlagenbetreiber) sollen in Ausschrei-
bungsverfahren zu bestimmten Terminen
Gebote hinsichtlich der Héhe der Vergttung flr
das jeweilige Windparkprojekt abgeben. Dabei
ist fur die einzelnen Jahre das Ausschrei-
bungsvolumen der mdglichen zu installieren-
den Leistung festgelegt. Die niedrigsten Ge-
bote erhalten auf Basis eines einstufigen Refe-
renzertragsmodells von der Bundesnetzagen-
tur den Zuschlag, bis die ausgeschriebene
Leistung erreicht ist. Wird bei dieser und auch
bei weiteren Ausschreibungen kein Zuschlag
erteilt, kann das Projekt nicht umgesetzt wer-
den, da kein Anspruch auf Vergitung besteht.
Fir die Teilnahme am Ausschreibungsverfah-
ren sind durch die Bieter verschiedene Vo-
raussetzungen zu erflllen.

So muss fir die Windenergieanlage eine Ge-
nehmigung gemal Bundesimmissionsschutz-
gesetz vorliegen und es ist unter anderem eine
Sicherheitsleistung (Blrgschaft oder Geldbe-
trag) bezogen auf die Leistung des Windparks
zu hinterlegen.

Bei erfolgreicher Teilnahme an einer Aus-
schreibung ergibt sich der anzulegende Wert in
Cent / kWh aus der bezuschlagten Gebots-
héhe unter Berlcksichtigung eines Korrek-
turfaktors, welcher die Windhoffigkeit des
Windparkstandortes bericksichtigt. Zur Er-
mittlung des Korrekturfaktors wird ein definier-
ter Ertrag, den die fur den Windpark vorgese-
henen Windenergieanlagen an einem Standort
mit exakt vorgegebenen Windeigenschaften
erzielen wirden, herangezogen. Im tatsach-
lichen Betrieb kommt es in der Regel zu einer
Unter- oder Uberschreitung dieses Referenz-
ertrages, was sich bei Unterschreitung positiv,
bei Uberschreitung negativ auf den anzule-
genden Wert auswirkt. So wird gewahrleistet,
dass ein Ausbau der Windenergie auch in we-
niger windhoéffigen Regionen Deutschlands
lohnenswert ist und die gesetzten Ausbauziele
erreicht werden kdnnen.

FUr Windparks wie den Windpark Uelvesbll Il,
deren anzulegender Wert in einem Zuschlags-
verfahren eines Gebotstermins vor dem 1.
Januar 2021 ermittelt worden ist, wird zur
Ermittlung des Korrekturfaktors das nachfol-
gend beschriebene Verfahren des EEG in der
Fassung 2017 herangezogen. Liegt der tat-
séchlich erzielbare Ertrag z. B. bei nur 60 %
des Referenzertrags, wird die bezuschlagte
Gebotshohe mit dem Faktor 1,29 multipliziert.
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Auf der anderen Seite verringert sich der an-
zulegende Wert bei einem Standort, an
welchem 150 % des Referenzertrages erzielt
werden, auf 79 % der bezuschlagten Gebots-
héhe, wie folgender Tabelle zu entnehmen ist:

Ertrag in Relation Korrekturfaktor
zum Referenzertrag

bis 70 % 1,29
80 % 1,16
90 % 1,07
100 % 1,00
110 % 0,94
120 % 0,89
130 % 0,85
140 % 0,81
150 % 0,79

Die prognostizierte Standortglite wird vor In-
betriebnahme der Windenergieanlagen durch
ein Gutachten ermittelt und muss 5, 10 und
15 Jahre nach Inbetriebnahme mittels des tat-
séchlichen Standortertrages der jeweils letzten
5 Jahre Uberprift werden. Bei Abweichung der
Standortgiite von mehr als 2 %-Punkte wird
der anzulegende Wert rlckwirkend Korrigiert.
In diesem Falle muss die Betreibergesellschaft
zu viel geleistete Zahlungen verzinst an den
Netzbetreiber zuriickzahlen. Zu geringe Zah-
lungen werden hingegen unverzinst vom Netz-
betreiber erstattet.

Da die Ertrage der vier Windenergieanlagen
der Windpark Uelvesbill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin) sowie der Windpark
Uelvesblill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und der Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft auf Grundlage der
Poolingvereinbarung vom 03.06.2021 gepoolt
werden, wird in der vorliegenden Planungs-
rechnung die Standortgute fur alle vier Wind-
energieanlagen berucksichtigt. Es wird modell-
haft davon ausgegangen, dass die Hohe der
Vergltung Uber den gesamten Vergutungs-
zeitraum und Uber alle Windenergieanlagen
gleichbleibt.

Zusatzlich hat die Emittentin Anspruch auf die
im Rahmen der Direktvermarktung erzielten
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Stromverkaufserlése. Aus Grinden der kauf-
mannischen Vorsicht werden diese Erldse in
der Planungsrechnung in diesem Verkaufs-
prospekt nicht bericksichtigt, da die Vermark-
tungserlése abhangig von der Entwicklung des
Strommarktes sind.

Die Windpark Uelvesbill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin) sowie die Windpark
Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesblill 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft haben am 01.06.2020
an der Ausschreibung der Bundesnetzagentur
teilgenommen und auf Basis ihrer Gebote in
Hoéhe von jeweils 590 Cent / kWh am
15.09.2020 einen Zuschlag in Hoéhe von
jeweils 5,90 Cent / kWh erhalten.

In der Prospektkalkulation wird aufgrund der
Regelungen zum Ertragspooling mit der
durchschnittlichen Standortgiite der vier ge-
nannten Windenergieanlagen im Windpark-
gebiet Uelvesblll gerechnet. Auf dieser Basis
wird von einem Korrigierten Zuschlagswert von
5,08 Cent / kWh ausgegangen.

Abweichend hiervon wird im Jahr 2025 mit
einer Vergitung von 6,80 Cent / kWh
ausgegangen, da diese Vergltung im
Direktvermarktungsvertrag mit der Statkraft
Markets GmbH vom 01.08.2024 fur die
Laufzeit 01.01.-31.12.2025 fixiert wurde.

Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass
die tatsachlichen Standortertrdge von den
prognostizierten Ertragen abweichen oder sich
die gesetzlichen Rahmenbedingungen andern.
Dadurch wirden sich andere Vergitungsbe-
dingungen ergeben als in der Verkaufspros-
pektkalkulation angenommen.

Die mdglichen Risiken im Zusammenhang mit
der Einspeisevergltung und den rechtlichen
Rahmenbedingungen und die entsprechenden
Folgen sind im Kapitel 5 ,Die wesentlichen tat-
sachlichen und rechtlichen Risiken im Zusam-
menhang mit der Vermdgensanlage® (Seiten
46 - 47) ausfuhrlich erlautert.
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Projektstand und Realisierungsgrad des Windparks

Der Windpark Uelvesbill 111 ist fertig errichtet und in Betrieb genommen. Das Investitionsvorhaben ist
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bis auf ausstehende Restzahlungen (Zinszahlungen fur die
Vorfinanzierung des Eigenkapitals) abgeschlossen. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung stellen sich
der Projektstand und Realisierungsgrad des Windparks wie folgt dar:

Die Windpark Uelvesbill GmbH, Kom-
plementarin der Emittentin, hat insgesamt
zehn Nutzungsvertrage fur die Windpark-
flachen mit den jeweiligen Grundstucksei-
gentimern abgeschlossen. Die Flachen
wurden mit dem jeweiligen Nutzungsver-
trag vom 07.05.2021 von der Windpark
Uelvesblll GmbH jeweils an die Emit-
tentin, die Windpark Uelvesbull 1. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesbiill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft unterverpachtet.

Der Generalunternehmervertrag wurde
am 03.06.2021 zwischen der Emittentin
und der Windpark Uelvesbull GmbH ab-
geschlossen. Am 16.11.2022 und am
15.03.2023 wurde jeweils ein Nachtrag
zum Generalunternehmervertrag unter-
zeichnet.

Am 03.06.2021 haben die Emittentin
sowie die Windpark Uelvesbull 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft und
die Windpark Uelvesbill 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft die
Poolingvereinbarung abgeschlossen.

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat am
02.06.2021 den Vertrag Uber den An-
schluss von vier Windenergieanlagen an
das Umspannwerk Oldenswort (UW-
Anschlussvertrag) mit der UW Oldenswort
GmbH & Co. KG abgeschlossen. Auf
Grundlage des Generalunternehmerver-
trages vom 03.06.2021 mit jeweiligem
Nachtrag vom 16.11.2022 sowie
15.03.2023 wird die Netzanbindung fir
die Windenergieanlage der Emittentin am
Umspannwerk Oldenswort gesichert. Die
Abrechnung der laufenden Kosten des
Umspannwerks erfolgt auf Basis der
Poolingvereinbarung vom 03.06.2021.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Mit der Vensys Energy AG hat die Wind-
park Uelvesbill GmbH am 04.02.2021
den Wartungsvertrag fur vier Windener-
gieanlagen abgeschlossen. Auf Grundla-
ge des Generalunternehmervertrages
vom 03.06.2021 mit jeweiligem Nachtrag
vom 16.11.2022 sowie 15.03.2023 ist der
Wartungsvertrag flr die Windenergiean-
lage der Emittentin mit Wirkung zum
28.12.2023 auf die Emittentin Uber-
gegangen.

Die erforderliche Genehmigung nach
Bundesimmissionsschutzgesetz fir die
Errichtung und den Betrieb der zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung fertig
errichteten und in Betrieb genommenen
Windenergieanlage der Emittentin wurde
der Windpark Uelvesbill GmbH am
15.04.2020 durch die Genehmigungs-
behorde, Landesamt flr Landwirtschaft,
Umwelt und landliche Raume Schleswig-
Holstein, erteilt.

Am 18.12.2020 wurde der Windpark
Uelvesbiill GmbH die Anderungsgeneh-
migung wegen Anderung des Windener-
gieanlagentyps von Senvion 4.2M118 auf
den Typ Vensys 115-4,1 MW erteilt.

Der Betreiberwechsel von der Windpark
Uelvesbill GmbH auf die Emittentin wurde
der Genehmigungsbehdrde mit Schreiben
vom 05.05.2020 sowie 13.01.2021
angezeigt und erfolgte mit Wirkung zum
10.01.2021.

Am 14.03.2025 erhielt die Emittentin die
Anderungsgenehmigung fiir die Anderung
der nachtlichen Betriebsmodi der Wind-
energieanlage.

Der Geschéaftsbesorgungsvertrag wurde
am 01.03.2023 zwischen der Emittentin
und der Windpark Uelvesbill GmbH ab-
geschlossen.
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Fir die Vorfinanzierung von Projektmitteln
hat die Emittentin am 11.04.2022 mit
Nachtrag vom 30.06.2023 und am
03.05.2023 Nachrangdarlehensvertrage
mit der Windpark Uelvesbill GmbH ge-
schlossen. Am 26.01.2023 wurde ein
Nachrangdarlehen zur Vorfinanzierung
von Projektmitteln mit der Windpark
Osterrade GmbH abgeschlossen.

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat der
Emittentin  mit den Vertrdgen vom
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 und
27.03.2024 Nachrangdarlehen zur Vor-
finanzierung von Eigenkapital gewahrt.
Am 16.04.2025 wurde ein gemeinsamer
Nachtrag fir diese Nachrangdarlehen
abgeschlossen.

Fir die langfristige Finanzierung hat die
Emittentin am 13.01.2022 2zwei Re-
finanzierungsdarlehen (LR-Darlehen | und
II) mit der finanzierenden Bank geschlos-
sen.

Die Emittentin hat an der Ausschreibung
der Bundesnetzagentur zum Gebotster-
min 01.06.2020 teilgenommen und am
15.09.2020 einen Zuschlag erhalten.

Der Baubeginn des Windparks Uelves-
ball Il war im 1. Quartal 2022. Im
2. Quartal 2023 war die Windenergie-
anlage fertig errichtet und konnte in
Betrieb genommen werden.

Der weitere Zeitplan (Prognose)

Die Aufnahme weiterer Kommanditisten
und die Einzahlung des Kommandit-
kapitals sind fir das 2. Halbjahr 2025 ge-
plant (Prognose).
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Angaben uber die Emittentin

Firma, Sitz und Geschaftsanschrift

Die Windpark Uelvesbdill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin) hat ihren Sitz in Uelvesbdill.

Die Geschaftsanschrift der Emittentin lautet:

Windpark Uelvesbill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG,
Moordeich 2, 25889 Uelvesblill

Datum der Griindung, Rechtsform, Rechts-
ordnung

Die Betreibergesellschaft wurde am 04.05.2020
gegruindet und unter HRA 10053 FL in das
Handelsregister des Amtsgerichtes Flensburg
eingetragen. Die Gesellschaft wurde auf
unbestimmte Zeit errichtet.

Die Emittentin wird als GmbH & Co. KG betrie-
ben. Dabei handelt es sich um eine Sonderform
der Kommanditgesellschaft, bei der die person-
lich haftende Gesellschafterin (Komplementa-
rin) eine Kapitalgesellschaft (GmbH) ist. Diese
haftet nur beschrankt auf ihr Gesellschaftsver-
mdgen in Hohe von 26.075,89 €.

Die fur die Emittentin mafligebliche Rechtsord-
nung ist die Rechtsordnung der Bundesrepublik
Deutschland.

Gegenstand des Unternehmens

Gegenstand des Unternehmens ist die Errich-
tung und das Betreiben von Windenergieanla-
gen sowie die Veraulierung der durch die Wind-
energieanlagen erzeugten Energie.

Die Gesellschaft ist zu allen Handlungen be-
rechtigt, die geeignet erscheinen, den Gesell-
schaftszweck unmittelbar oder mittelbar zu for-
dern.

Die Gesellschaft ist nicht berechtigt, sich an an-
deren Betrieben gleicher, ahnlicher oder ver-
wandter Art zu beteiligen, es sei denn, die Be-
teiligung erfolgt im Rahmen ihrer operativen Ta-
tigkeit, wobei diese Beteiligung nur eine unter-
geordnete Tatigkeit der Gesellschaft darstellt
und nicht zur Auslagerung des Hauptgegen-
standes der Gesellschaft fiihren darf.

Die Gesellschaft kann sich im Rahmen ihrer
operativen Téatigkeiten, insbesondere bei der
technischen und kaufmannischen Betriebsflh-
rung, fremder Dienstleister bedienen. Dabei
mussen die unternehmerischen Entscheidun-
gen im laufenden Geschéftsbetrieb bei der Ge-
sellschaft selbst verbleiben. Die Gestaltungs-,
Lenkungs- und Weisungsrechte missen der
Gesellschaft vollumfanglich vorbehalten blei-
ben.

Personlich haftende Gesellschafterin
(Komplementarin)

Personlich haftende Gesellschafterin (Kom-
plementarin) ist die Windpark Uelvesbiill
GmbH, vertreten durch ihre Geschaftsfiihrer
Franz-Georg Holbe und Henning Holst.

Die Gesellschaft wurde am 06.07.1998 im
Handelsregister des Amtsgerichtes Flensburg
unter HRB 1205 HU eingetragen.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG 73
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Das Stammkapital der Gesellschaft betragt
26.075,89 € und ist voll eingezahlt.
Gesellschafter der Komplementarin sind Freya
Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning Holst
mit einer Stammeinlage (GmbH-Anteil) von
8.691,97 € (Freya Hagge) bzw. jeweils
8.691,96 € (Franz-Georg Holbe und Henning
Holst).

Gegenstand der Gesellschaft ist die Planung,
die ErschlieBung und der Betrieb von Windkraft-
anlagen, die geeignet sind, den Gesellschafts-
zweck zu fordern. Die Gesellschaft kann gleich-
artige oder ahnliche Unternehmungen erwer-
ben, sich an solchen beteiligen, deren Vertre-
tung Ubernehmen, Zweigniederlassungen er-
richten und die Stellung eines personlich haf-
tenden Gesellschafters einnehmen. Die Gesell-
schaft kann den Gegenstand des Unterneh-
mens jederzeit andern und erweitern.

Grundsatzlich haftet die Komplementarin einer
Kommanditgesellschaft unbeschrankt.

Vorliegend ist die Komplementarin eine Kapital-
gesellschaft (GmbH) und diese haftet daher nur
beschrankt auf ihr Gesellschaftsvermdgen in
Hoéhe von 26.075,89 €.

Angaben Uber das Kapital der Emittentin

Gezeichnetes Kapital

Das gezeichnete Kapital der Emittentin betragt
insgesamt 3.000 € und ist zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstandig eingezahlt. Bei
dem genannten Betrag handelt es sich aus-
schlieBlich um die Kommanditanteile der auf
Seite 79 und 80 aufgeflhrten Grindungskom-
manditisten und Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung.

Die personlich haftende Gesellschafterin, die
Windpark Uelvesbill GmbH, hat gemafl den
Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags der
Emittentin keine Einlage geleistet.
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Kapitalerhohung

Das gezeichnete Kommanditkapital von 3.000 €
soll auf insgesamt 725.000 € erhéht werden.
Den Anlegern steht zum Zeitpunkt der Pro-
spektaufstellung noch ein Kapital von 722.000 €
zur Zeichnung zur Verflgung. Bezogen auf
einen Mindestkommanditanteil in Hbhe von
5.000 € entspricht dies 144 Kommanditanteilen,
die noch gezeichnet werden kdnnen.
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Hauptmerkmale der Anteile der Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung und abweichende Rechte und

Pflichten

Die Hauptmerkmale der Anteile der zukinftigen
Gesellschafter sind im Kapitel 4 ,Die Vermo-
gensanlage“ auf den Seiten 37 bis 40 darge-
stellt und treffen auch auf die Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung zu.

Es bestehen die folgenden abweichenden
Rechte und Pflichten der Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung:

abweichende Rechte der Komplementarin
der Emittentin

= Alleinvertretungsberechtigte Geschaftsflih-
rung und Vertretung der Gesellschaft (siehe
§ 6 Abs. 1 auf Seite 143 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

= Die Komplementarin ist zur kaufmannischen
und technischen Betriebsfiihrung berechtigt
(siehe § 7 Abs. 2 auf Seite 143 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

= Die Komplementarin erbringt keine Einlagen
und ist am Vermdgen und am Ergebnis der
Gesellschaft nicht beteiligt (sieche § 5 Abs. 1
auf Seite 142 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

= Die Komplementarin ist berechtigt, die Haf-
tung und Geschaftsfliihrung weiterer Gesell-
schaften zu Ubernehmen (siehe § 5 Abs. 8
auf Seite 142 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

= Die Komplementarin ist berechtigt, sich in
der Erledigung ihrer Aufgaben der Hilfe
fremder Fachleute zu bedienen (siehe § 6
Abs. 1 auf Seite 143 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Im Rahmen der Geschaftsfiihrungsbefugnis
ist die Komplementarin zu dem gewdhnli-
chen Geschéftsbetrieb der Gesellschaft so-
wie zur Durchflihrung von Investitionsvorha-
ben nach Vorgabe der unternehmerischen
Entscheidungen durch Gesellschafterbe-
schlisse berechtigt. Bestimmte Rechtsge-
schéafte bedurfen der vorherigen Zustim-
mung der Gesellschafter gemaR § 6 Abs. 3
a) — g) des Gesellschaftsvertrages der Emit-
tentin (siehe Seite 143 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Aufforderung der Kommanditisten zur Ein-
zahlung der Kommanditeinlage (siehe § 5
Abs. 4 auf Seite 142 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin®).

Durchfuhrung des Zuteilungsverfahrens
(siehe § 5 Abs. 3 auf Seite 142 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Ausschluss von Kommanditisten, wenn
diese mit der Einzahlung der Kommanditein-
lage trotz Nachfristsetzung in Verzug gera-
ten oder ihre Mitwirkungspflichten nicht er-
fillen (siehe § 17 Abs. 3 auf Seite 148 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Recht alle Erklarungen abzugeben und ent-
gegenzunehmen, die nach dem Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin zur Aufhebung
von Aufnahmevertrdgen und zum Aus-
schluss von Gesellschaftern erforderlich
sind (siehe § 17 Abs. 5 auf Seite 149 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen (siehe § 9 Abs. 1 auf Seite 144 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin“) sowie Vorsitz der Gesellschafter-
versammlung durch einen Geschéaftsfiihrer
der Komplementarin (siehe § 9 Abs. 4 auf
Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

75



Die Emittentin

Einberufung der aulerordentlichen Gesell-
schafterversammlungen (siehe § 9 Abs. 6
auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Anspruch auf Vergiitung fir die Ubernahme
der personlichen Haftung (siehe § 7 Abs. 1
auf Seite 143 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin“) sowie fur die kauf-
mannische und technische Betriebsfiihrung
und die Geschaftsflihrung (siehe § 7 Abs. 5
auf Seite 143 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Befreiung der Komplementérin und ihrer Or-
gane fir alle Rechtsgeschéafte zwischen ihr
und der Gesellschaft sowie den Kommandi-
tisten von den Beschrankungen des
§ 181 BGB (siehe § 6 Abs. 1 auf Seite 143
im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Liquidation bei Aufldsung der Gesellschaft
(siehe § 19 Abs. 2 auf Seite 150 im Kapitel 12
,LGesellschaftsvertrag der Emittentin®).

abweichende Pflichten der Komplementérin
der Emittentin

Alleinvertretungsberechtigte Geschaftsfiih-
rung und Vertretung der Gesellschaft (siehe
§ 6 Abs. 1 auf Seite 143 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Durchfiihrung des Zuteilungsverfahrens
(siehe § 5 Abs. 3 auf Seite 142 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Pflicht zur kaufmannischen und technischen
Betriebsfiihrung (siehe § 6 Abs. 1 auf Seite
143 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Erstellung und  Unterzeichnung des
Protokolls mit wesentlichem Verlauf der
Gesellschafterversammlung  nebst  der
gefassten Gesellschafterbeschliisse sowie
Ubersendung des Protokolls an die
Kommanditisten (siehe § 9 Abs. 8 auf Seite
145 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).
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Entgegennahme von Einsprichen gegen
Protokolle der Gesellschafterversammlungen
(siehe § 9 Abs. 8 auf Seite 145 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Aufstellung des Jahresabschlusses inner-
halb von sechs Monaten nach Schluss des
Geschaftsjahres nach den gesetzlichen Vor-
schriften und Vorlage dessen den Komman-
ditisten mit einem Geschéftsbericht und der
Einladung zur ordentlichen Gesellschafter-
versammlung (siehe § 10 Abs. 1 auf Seite
145 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®).

Beauftragung eines Angehorigen des steu-
erberatenden oder wirtschaftspriifenden Be-
rufs mit der Erstellung des Jahresabschlus-
ses (siehe § 10 Abs. 1 auf Seite 145 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Unverzugliche Berichterstattung iber aulRer-
gewdhnliche Geschéftsvorfalle gegenlber
den Kommanditisten (siehe § 10 Abs. 3 auf
Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Entgegennahme der Nachweise der Son-
derbetriebsausgaben der Gesellschafter
(siehe § 10 Abs. 4 auf Seite 146 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Einberufung der Gesellschafterversamm-
lungen (siehe § 9 Abs. 1 auf Seite 144 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin“) sowie Vorsitz der Gesellschafter-
versammlung durch einen Geschaftsfuhrer
der Komplementarin (siehe § 9 Abs. 4 auf
Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Einberufung der aullerordentlichen Gesell-
schafterversammlungen (siehe § 9 Abs. 6
auf Seite 145 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Herbeiflihrung eines Beschlusses im schrift-
lichen Verfahren durch schriftliche Aufforde-
rung an die Kommanditisten (siehe § 8 Abs.
6 auf Seite 144 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).
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Halten einer angemessenen Liquiditats-
reserve nach Ermessen der Komplementa-
rin zur Sicherstellung einer ordnungsgema-
Ren Geschaftsfiihrung (siehe § 13 Abs. 1 auf
Seite 146 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Entgegennahme der Kindigungsschreiben
der Kommanditisten bei Kiindigung des Ge-
sellschaftsverhaltnisses (siehe § 17 Abs. 1
auf Seite 148 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

Entgegennahme der Adresse und E-Mail-
Adresse eines jeden Gesellschafters (siehe
§ 21 Abs. 2 auf Seite 150 im Kapitel 12
.Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Entgegennahme schriftlicher Mitteilungen
und Erklarungen der Gesellschaft an die Ge-
sellschafter oder der Gesellschafter unterei-
nander (siehe § 21 Abs. 2 auf Seite 150 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Entgegennahme des Erbscheins zur
Legitimation der Rechtsnachfolger im Falle
eines verstorbenen Kommanditisten (siehe
§ 16 Abs. 1 auf Seite 148 im Kapitel 12
,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Bei Auflésung der Gesellschaft hat die Kom-
plementéarin das Vermdgen der Gesellschaft
bestmdglich zu veraullern und den nach Be-
gleichung aller Verbindlichkeiten der Gesell-
schaft verbleibenden Liquidationserldés an
die Gesellschafter im Verhaltnis der festen
Kapitalkonten auszuzahlen (siehe § 19 Abs. 3
auf Seite 150 im Kapitel 12 ,Gesellschafts-
vertrag der Emittentin®).

abweichende Rechte der Kommanditisten
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung

Recht auf Aufstockung der Kommanditeinla-
gen (siehe § 5 Abs. 2 auf Seite 142 im
Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der Emit-
tentin®).

Zur steuerlichen Gleichstellung aller Kom-
manditisten in der Griindungsphase erfolgt
eine einmalige steuerlich abweichende Er-
gebnisverteilung im Jahr des Beitritts der
Kommanditisten. Den Grindungskomman-
ditisten wird in Ho6he der in den
Kalenderjahren 2020 — 2024 in der Summe
(auch aulderbilanziell) zugewiesenen
steuerlichen Gewinne in 2025 (Beitrittsjahr)
ein steuerlicher Verlust vorab zugewiesen
(siehe § 12 Abs. 4 auf Seite 146 im Kapitel
12 ,Gesellschaftsvertrag der Emittentin®).

Darlber hinaus gibt es keine abweichenden
Hauptmerkmale der Gesellschafter der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung (d. h.
Rechte und Pflichten).

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG
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Bisher ausgegebene Wertpapiere oder Vermégensanlagen

Art der Vermogensanlagen:
Nachrangdarlehen nach Maligabe eines Angebotes gemal § 2 Abs. 1 Nr. 3a) VermAnIG

a)

78

Volumen: 200.000 €

Platzierungszeitraum und Platzierungs-
stand: Die Platzierung (Auszahlung) des
Nachrangdarlehens erfolgte vollstandig am
11.04.2022 (Projektvorfinanzierung I).

Falligkeit und Kindigungsmoglichkeit: Das
Nachrangdarlehen war spatestens am
31.12.2023 zur Ruckzahlung féllig. Es
bestand keine Kundigungsmadglichkeit. Das
Nachrangdarlehen wurde am 10.10.2023
vollstandig zuriickgezahlt.

Volumen: 550.000 €

Platzierungszeitraum und Platzierungs-
stand: Die Platzierung (Auszahlung) der
beiden Nachrangdarlehen erfolgte jeweils
vollstandig am 07.06.2022 (Projektvorfinan-
zierung II: 350.000 €) und am 20.07.2022
(Projektvorfinanzierung Ill: 200.000 €).

Falligkeit und Kindigungsmoglichkeit: Die
Nachrangdarlehen waren spatestens zum
Zeitpunkt der Einzahlung des einzuwerben-
den Kommanditkapitals zur Rulckzahlung
fallig. Es bestand keine Kindigungs-
mdglichkeit. Die Nachrangdarlehen wurden
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
bereits vollstandig zurtickgezahlt:

Projektvorfinanzierung IlI: Rickzahlung in
zwei  Teilbetragen am  23.02.2023
(300.000 €) und am 11.05.2023 (50.000 €)

Projektvorfinanzierung Il
Ruckzahlung am 02.10.2024

Vollstandige

c) Volumen: 720.000 €

Platzierungszeitraum und Platzierungs-
stand: Die Platzierung der vier Nachrang-
darlehen erfolgte vollstandig am
11.04.2022 (Projektvorfinanzierung [V-VI:
insgesamt 670.000 €) und am 11.07.2022
(Projektvorfinanzierung VII: 50.000 €).

Falligkeit und Kindigungsmdglichkeit: Die
Nachrangdarlehen haben eine Laufzeit bis
zur Einzahlung des einzuwerbenden Kom-
manditkapitals, maximal bis 31.12.2025. Es
besteht keine Kiindigungsmadglichkeit.

Das tatsachlich eingezahlte Kapital der
genannten sieben Nachrangdarlehen betragt
insgesamt 1.470.000 €. Davon wurden zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung 750.000 €
bereits zuriickgezahlt. Entsprechend bestehen
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung noch
Nachrangdarlehen in Héhe von 720.000 €, die
wie beschrieben zur Rickzahlung fallig sind.

Daruber hinaus hat die Emittentin bis zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung keine Wert-
papiere oder Vermdgensanlagen im Sinne des
§ 1 Abs. 2 des Vermdgensanlagengesetzes
ausgegeben.
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Angaben uber die Griundungsgesellschafter und die Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung

Die Grindungsgesellschafter der Emittentin
sind die Windpark Uelvesbill GmbH (Komple-
mentarin der Emittentin) sowie die Griindungs-
kommanditisten Freya Hagge, Franz-Georg
Holbe und Henning Holst. Die Griindungs-
kommanditisten sind mit einer Komman-
diteinlage von jeweils 1.000 € an der Emittentin
beteiligt.

Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind die nachfolgend
genannte Komplementarin sowie die nachfol-
gend genannten Kommanditisten.

Geschaftsanschrift / Sitz der Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung:

Moordeich 2, 25889 Uelvesblill

Darstellung der zukiinftigen gesellschaftsrechtlichen Konzeption

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Betreibergesellschaft / Emittentin

Windpark Uelvesbill GmbH Kommanditisten der Emittentin
Komplementarin . .
( P ) Angestrebtes Eigenkapital 725.000 €
Griindungsgesellschafterin und davon
Gesellschafterin der Emittentin zum . .
Zeitpunkt der Prospektaufstellung Griindungskommanditisten und
und Geschéftsfiihrerin der Emittentin, Kommanditisten der Emittentin zum
Stammkapital: 26.075,89 € (0,00 %) Zeitpunkt der Prospektaufstellung 3.000 €
(0,41 %)
Gesellschafter Anteil am Stammkapital Freya Hagge, Franz-Georg Holbe,
Henning Holst (je 1.000 € Einlage)
Freya Hagge 8.691,97 € (33,33 %)
Franz-Georg Holbe 8.691,96 € (33,33 %)
Henning Holst 8.691,96 € (33,33 %) Gesamtbetrag der
o angebotenen Vermoégensanlage
Geschéftsfiihrer (weitere Kommanditisten) 722.000 €
Franz-Georg Holbe (99,59 %)
Henning Holst

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG 79
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Komplementarin der Emittentin

Die personlich haftende Gesellschafterin ist die
Windpark Uelvesbill GmbH (Griindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung).

Gesellschafter der Komplementarin sind Freya
Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning Holst
mit einer Stammeinlage (GmbH-Anteil) von
insgesamt 26.075,89 €. Davon halt Freya
Hagge eine Stammeinlage von 8.691,97 € und
Franz-Georg Holbe und Henning Holst halten
jeweils eine Stammeinlage von 8.691,96 €.

Die Geschaftsfiihrung der Windpark Uelvesbiill
GmbH obliegt Franz-Georg Holbe und Henning
Holst.

Geschaftsanschrift / Sitz der Gesellschaft:
Moordeich 2, 25889 Uelvesbiill

Die personlich haftende Gesellschafterin leistet
gemal Gesellschaftsvertrag der Emittentin
keine Einlage und hat entsprechend keine
Einlage gezeichnet und eingezahit.

Kommanditisten der Emittentin

Die Grundungskommanditisten der Emittentin
sind Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und
Henning Holst. Nach Griindung der Emittentin
sind keine weiteren Kommanditisten bei-
getreten. Entsprechend sind Freya Hagge,
Franz-Georg Holbe und Henning Holst zugleich
auch Kommanditisten der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung. Ihr gezeichnetes
und eingezahltes Kommanditkapital betragt
insgesamt 3.000 €.

Geschaftsanschrift der Grindungskommandi-
tisten und der Kommanditisten zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung:

Moordeich 2, 25889 Uelvesbull

Der Gesamtbetrag der von den Griindungsge-
sellschaftern und Gesellschaftern der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung insge-
samt gezeichneten Kommanditanteile an der
Emittentin betragt 3.000 €. Der Betrag ist zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung vollstandig
eingezahlt.
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Vergiitungen und Gewinnbeteiligungen der
Grindungsgesellschafter und der Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung

Nachfolgend werden die Gesamtbezlige aufge-
fuhrt, die den Grindungsgesellschaftern und
den Gesellschaftern der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung insgesamt zu-
stehen.

Der Prognosezeitraum betrachtet den Zeitraum
2025 — 2043. Insofern sind die Vergitungen bis
zum Ende dieses Zeitraums dargestellt, auch
wenn der Geschaftsbetrieb noch weitere Jahre
fortgesetzt werden kénnte.

Die Vergitungen und Gewinnbeteiligungen
stellen sich fir die Grindungsgesellschafter
und die Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung im Einzelnen
wie folgt dar:

a) Komplementérin

Die Komplementarin, die Windpark
Uelvesbill GmbH, Griindungsgesellschaf-
terin und Gesellschafterin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung,
erhalt fir die Ubernahme der persénlichen
Haftung gemall §7 Abs. 1 des Gesell-
schaftsvertrages der Emittentin (siehe Seite
143 im Kapitel 12 ,Gesellschaftsvertrag der
Emittentin®) von der Windpark Uelvesbdll 3.
Betriebs GmbH & Co. KG eine jahrliche
Vergutung in H6he von 1.250 €.

In den Jahren 2023 bis 2024 erhielt die
Komplementarin eine Haftungsvergitung in
Hohe von 1.250 € pro Jahr, entsprechend
insgesamt 2.500 €.

Fir den Planungszeitraum (2025 — 2043)
wurde fir die Haftungsvergitung in der
Planungsrechnung ein Betrag in Hohe von
23.750 € prognostiziert.

Gemal Geschaftsbesorgungsvertrag vom
01.03.2023 erhalt die Windpark Uelvesbidill
GmbH von der Emittentin fir die
Geschaftsfihrung, die kaufmannische und
technische Betriebsfiihrung, eine feste
monatliche Vergltung in Hohe von 1.600 €,
die sich nach Ablauf des ersten vollen
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Betriebsjahres zum 01.01. eines jeden
Jahres um 2 % p.a. steigert.

Die vorgenannte Vergutung wird seit dem
01.03.2023 gezahlt. Fir die Jahre 2023 und
2024 erhielt die die Windpark Uelvesbidill
GmbH von der Emittentin eine Vergltung
fur die Geschaftsfihrung, die kaufmanni-
sche und technische Betriebsfuhrung in
Héhe von insgesamt 32.000 €. Uber den
Planungszeitraum (2025 — 2043) ergibt sich
entsprechend der vorstehenden Regelung
eine prognostizierte Gesamtvergiitung von
422.725 €.

Die Windpark Uelvesbull GmbH hat als Ge-
neralunternehmerin die Projektierung, die
Planung und die Errichtung der
Windenergieanlage der Emittentin inkl.
elektrischer und verkehrstechnischer Infra-
struktur ibernommen und erhielt daflr ge-
mafl  Generalunternehmervertrag  vom
03.06.2021 mit jeweiligem Nachtrag vom
16.11.2022 und 15.03.2023 eine Vergutung
in Hohe von 5.125.000 €.

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat die
Windparkflachen von den Grundstlicks-
eigentimern gepachtet und die Flachen mit
dem jeweiligen Nutzungsvertrag vom
07.05.2021 jeweils an die Emittentin, die
Windpark Uelvesbull 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und die
Windpark Uelvesblll 2. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft unterverpach-
tet.

Die Bauzeitpacht betrug in der Bauphase
(Aushub des jeweiligen Fundaments bis In-
betriebnahme der jeweiligen Windenergie-
anlage) 2.000 € je Windenergieanlage und
angefangenem Monat. Ab Inbetriebnahme
der jeweiligen Windenergieanlage erhalt
die Windpark Uelvesbill GmbH jeweils ein
jéhrliches Nutzungsentgelt in Hohe von 5 %
des anteilig gepoolten Jahresenergieertra-
ges der Emittentin, der Windpark Uelvesbdill
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und der Windpark Uelvesblill 2. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft.
Die Auszahlung der Nutzungsentgelte an

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

die Eigentiimer erfolgt Uber die Windpark
Uelvesbill GmbH.

Bis zum 31.12.2024 stand der Windpark
Uelvesbill GmbH von der Emittentin, der
Windpark Uelvesbill 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und der Wind-
park Uelvesbiill 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft ein Nutzungsent-
gelt in Hohe von insgesamt 275.808 € zu.

Unter der Annahme der prognostizierten
Umsatzerlése der Emittentin, der Windpark
Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und der Windpark
Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft ~ betragen die
Nutzungsentgelte Uber den Planungszeit-
raum 2025 — 2043 insgesamt 2.186.400 €.

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat der
Emittentin insgesamt sechs Nachrang-
darlehen zur Verfigung gestellt und erhielt
bzw. erhalt dafiir Zinszahlungen von der
Emittentin:

Die Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesbill GmbH mit den Vertrdgen vom
11.04.2022 (mit Nachtrag vom 30.06.2023)
(Projektvorfinanzierung 1)  und vom
03.05.2023  (Projektvorfinanzierung 1)
hatten einen Umfang von jeweils 200.000 €.
Am 10.10.2023 bzw. 02.10.2024 wurden
die beiden Nachrangdarlehen vollstandig
inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt 4.572 €)
zurickgezahlt. Der Zinssatz war Uber die
Laufzeit der Nachrangdarlehen festge-
schrieben (Projektvorfinanzierung I: zinslos
bis zur Inbetriebnahme der Windenergie-
anlage der Emittentin; danach 3,00 % p.a.;
Projektvorfinanzierung Ill: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesblll GmbH mit den Vertrdgen vom
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 haben einen Umfang von ins-
gesamt 720.000 €. Davon wird das Nach-
rangdarlehen mit einem Umfang von
600.000 € mit 2 % p.a. und die Nachrang-
darlehen in Hohe von insgesamt 120.000 €
mit 3 % p.a. verzinst. Diese vier Nachrang-
darlehen der Windpark Uelvesbill GmbH
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b)
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sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
vollstandig abgerufen und ausgezahlt und
haben gemall gemeinsamem Nachtrag
(16.04.2025) eine Laufzeit bis zur Einzah-
lung des einzuwerbenden Kommanditkapi-
tals, maximal bis 31.12.2025. Die
Zinszahlungen aus diesen vier Nachrang-
darlehen betrugen bis zum 31.12.2024
insgesamt 26.198 €. Fir das Jahr 2025
werden Zinszahlungen in Hohe von insge-
samt 15.600 € prognostiziert.

Die Komplementarin (Griindungsgesell-
schafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung) ist am Kapital der Gesellschaft und
somit am handelsrechtlichen Ergebnis der
Emittentin nicht beteiligt und erhalt daher
keine Ausschuttungen.

Die Hohe der Vergltungen, die der
Komplementérin, der Windpark Uelvesbdll
GmbH, im Rahmen der Vermégensanlage
in den Jahren 2023 und 2024 zustanden,
betrug 5.466.078 €.

Die prognostizierte Hohe der Vergutungen,
die der Komplementarin, der Windpark
Uelvesblill GmbH, im Rahmen der
Vermoégensanlage Uber den Planungszeit-
raum (2025 — 2043) insgesamt zustehen,
betragt 2.648.475 €.

Kommanditisten

Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Grindungskommanditisten und  zugleich
Kommanditisten der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, sind zugleich
Geschéftsfuhrer der Komplementarin, der
Windpark Uelvesbill GmbH, und damit auch
der Emittentin, der Windpark Uelvesbdill 3.
Betriebs GmbH & Co. KG. Die Vergiitung, die
Franz-Georg Holbe und Henning Holst flr die
Geschéaftstatigkeit von  der  Windpark
Uelvesbiill GmbH erhalten, wird nicht aus der
Vermdgensanlage gezahlt. Die Windpark
Uelvesbiill GmbH ist zugleich personlich
haftende Gesellschafterin weiterer Betrei-
bergesellschaften und Gbernimmt auch dort
die Geschaftsfihrung. Insofern kann die
Vergitung an Franz-Georg Holbe und

Henning Holst der Vermdgensanlage nicht
konkret zugeordnet werden und bezogen auf
die Vermdgensanlage der Hohe nach nicht
beziffert werden.

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und
Henning Holst, Griindungskommanditisten
und zugleich Kommanditisten der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, sind
mit einem Stammkapital von 8.691,97 €
(Freya Hagge) bzw. jeweils 8.691,96 €
(Franz-Georg Holbe und Henning Holst),
entsprechend jeweils mit einem GmbH-Anteil
von 33,33 %, zugleich Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH, Komplementa-
rin der Emittentin, und haben daher Anspruch
auf  Gewinnbeteiligungen  und  Aus-
schittungen der Windpark Uelvesbuill GmbH.
Diese hangen von der geschatftlichen Ent-
wicklung der Windpark Uelvesbull GmbH ab
und kénnen daher in der Héhe nicht beziffert
werden.

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und
Henning Holst, Grindungskommanditisten
und zugleich Kommanditisten der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, steht
ebenso wie den zukunftig beitretenden Kom-
manditisten eine anteilige Beteiligung am Er-
gebnis der Emittentin in Abhangigkeit des von
ihnen gezeichneten Kapitals zu. Die prognos-
tizierten Ausschuttungen Uber den Betrach-
tungszeitraum 2025 — 2043 betragen 245 %
der jeweils getatigten Kommanditeinlage ein-
schlief3lich der Riickzahlung der eingezahlten
Kommanditeinlage. Daraus ergibt sich an die
genannten Grundungsgesellschafter auf der
Grundlage ihres gezeichneten Kommanditka-
pitals in Hohe von insgesamt 3.000 € prog-
nostizierte Ausschuttungen in Héhe von ins-
gesamt 7.350 €.

Henning Holst, Griindungskommanditist und
zugleich Kommanditist der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist zu-
gleich Geschaftsfiihrer und mit einem GmbH-
Anteil von 100.000 € einziger Gesellschafter
der Windpark Osterrade GmbH, die der Emit-
tentin mit Vertrag vom 26.01.2023 Fremdka-
pital in Héhe von 350.000 € zur Verfiigung
gestellt hat und dafiir Zinsen in Hohe von
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650 € von der Emittentin erhalten hat, die in
das Betriebsergebnis der Windpark Oster-
rade GmbH eingeflossen sind. Die Hohe der
Vergutungen und Ausschittungen von der
Windpark Osterrade GmbH an Henning Holst
in Bezug auf die Vermdgensanlage betragt
650 €.

Franz-Georg Holbe, Grindungskommanditist
und zugleich Kommanditist der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, ist
Eigentimer von Flachen, die die Windpark
Uelvesbiill GmbH, Komplementarin der Emit-
tentin, mit Nutzungsvertrag vom 12.03.2021
gepachtet hat. Die Flachen hat die Windpark
Uelvesbill GmbH mit dem jeweiligen
Nutzungsvertrag vom 07.05.2021 jeweils an
die Emittentin, die Windpark Uelvesbiill
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesblill 2. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
unterverpachtet.

Die Bauzeitpacht betrug in der Bauphase
(Aushub des jeweiligen Fundaments bis
Inbetriebnahme der jeweiligen Windenergie-
anlage) 2.000 € je Windenergieanlage und
angefangenem Monat. Ab Inbetriebnahme
der jeweiligen Windenergieanlage errechnet
sich das jahrliche Nutzungsentgelt aufgrund
des gepoolten Jahresenergieertrages der
jeweiligen Betreibergesellschaft. Die Auszah-
lung der Nutzungsentgelte an die Eigentumer
erfolgt Uber die Windpark Uelvesbull GmbH.

Bis zum 31.12.2024 erhielt Franz-Georg
Holbe eine Bauzeitenpacht in Hohe von
22.404 € und ein Nutzungsentgelt in Héhe
von insgesamt 58.202 €.

Unter der Annahme der prognostizierten Um-
satzerl6se der Emittentin sowie der Windpark
Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und der Windpark
Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft betragen die
Nutzungsentgelte Uber den Planungszeit-
raum 2025 — 2043 insgesamt 2.186.400 €.
Davon betragt das anteilige Nutzungsentgelt
fir Franz-Georg Holbe durchschnittlich
jahrlich 24.283 €, insgesamt 461.369 €.

Der Gesamtbetrag der Vergiitungen und
Gewinnbeteiligungen, der den Griindungs-
kommanditisten und Kommanditisten der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung insgesamt in den Jahren 2023 und 2024
zustand, betragt 81.256 €, zuzliglich der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannten Verglitungen und Gewinnbetei-
ligungen der Windpark Uelvesbull GmbH.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergu-
tungen und Gewinnbeteiligungen, der den
Griindungskommanditisten und Kommandi-
tisten der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung insgesamt Uber den
Planungszeitraum (2025 — 2043) zusteht,
betragt mindestens 468.719 €, zuziiglich der
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
bekannten Vergitungen und Gewinnbetei-
ligungen der Windpark Uelvesbull GmbH.

Der Gesamtbetrag der Verglitungen und
Gewinnbeteiligungen, der den Griindungsge-
sellschaftern und Gesellschaftern der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
insgesamt in den Jahren 2023 — 2024 zustand,
betragt 5.547.334 €, zuzlglich der zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht be-
kannten Vergltungen und Gewinnbeteiligun-
gen der Windpark Uelvesbull GmbH.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergu-
tungen und Gewinnbeteiligungen, der den
Grindungsgesellschaftern und Gesellschaftern
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung insgesamt Gber den Planungszeit-
raum (2025 — 2043) zusteht, betragt mindes-
tens 3.117.194 €, zuziglich der zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung nicht bekannten
Vergltungen und Gewinnbeteiligungen der
Windpark Uelvesbull GmbH.

Darlber hinaus stehen den Griindungsgesell-
schaftern und den Gesellschaftern der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
weiteren  Gewinnbeteiligungen, Entnahme-
rechte, sonstige Gesamtbeziige, insbesondere
Gehalter, Aufwandsentschadigungen, Gewinn-
beteiligungen, Versicherungsentgelte, Provisio-
nen und Nebenleistungen jeder Art zu.
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7 Die Emittentin

Staatsangehorigkeit / Flihrungszeugnisse

Bei der Windpark Uelvesbill GmbH, Gesell-
schafterin und Komplementarin der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung, handelt
es sich um eine juristische Person mit Sitz und
Geschaftsleitung in Deutschland, fir die die Er-
stellung eines Flhrungszeugnisses nicht mog-
lich ist.

Fur die genannte juristische Person besteht
keine Verurteilung durch ein Gericht im Ausland
wegen einer Straftat, die mit denen nach den
§§ 263 bis 283 d des Strafgesetzbuches, § 54
des Kreditwesengesetzes, § 119 des Wert-
papierhandelsgesetzes oder § 369 der Abga-
benordnung vergleichbar ist.

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning
Holst, Grindungskommanditisten und Kom-
manditisten der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind Deutsche.

Bei den genannten Personen liegen zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung keine Eintragun-
gen in ihrem jeweiligen Fuhrungszeugnis in Be-
zug auf Verurteilungen wegen einer Straftat
nach den §§ 263 bis 283d des Strafgesetz-
buchs, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung vor.

Die genannten jeweiligen FlUhrungszeugnisse
sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
nicht alter als sechs Monate.

Bezuglich der soeben genannten natirlichen
Personen bestehen keine Verurteilungen durch
ein Gericht im Ausland wegen einer Straftat, die
mit denen nach den §§ 263 bis 283 d des Straf-
gesetzbuches, § 54 des Kreditwesengesetzes,
§ 119 des Wertpapierhandelsgesetzes oder
§ 369 der Abgabenordnung vergleichbar ist.

Insolvenzverfahren

Uber das jeweilige Vermdgen der Grindungs-
gesellschafter und der Gesellschafter der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
wurde innerhalb der letzten funf Jahre kein In-
solvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse
abgewiesen.
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Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung waren innerhalb der letzten
funf Jahre nicht in der Geschaftsflihrung einer
Gesellschaft tatig, tber deren Vermdgen ein In-
solvenzverfahren eroffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.

Bankgeschéfte / Finanzdienstleistungen

In Bezug auf die Griindungsgesellschafter und
die Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung sind keine friheren
Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen und Uber Unter-
sagungen des Offentlichen Angebots gemaf
§ 18 Absatz 4 des Wertpapierprospekigesetzes
oder § 18 des Vermdgensanlagengesetzes
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht erfolgt.

Vertrieb der emittierten Vermégensanlage

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht unmittelbar oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die mit dem
Vertrieb der emittierten Vermodgensanlage
beauftragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind in keiner Art und
Weise fir Unternehmen tatig, die mit dem Ver-
trieb der emittierten Vermdgensanlage beauf-
tragt sind.

Die Grindungsgesellschafter und die Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind nicht mit dem Vertrieb
der emittierten Vermdgensanlage beauftragt.

Zurverfiigungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning
Holst, Griindungsgesellschafter und Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung, sind mit einem Stammkapital
von 8.691,97 € (Freya Hagge) bzw. jeweils
8.691,96 € (Franz-Georg Holbe und Henning
Holst), entsprechend jeweils mit einem GmbH-
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Anteil von 33,33 %, zugleich Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH und damit an einem
Unternehmen beteiligt, das der Emittentin
Fremdkapital zur Verfligung stellt. Das Fremd-
kapital wurde durch Abschluss von sechs ein-
zelnen Nachrangdarlehen mit Vertragen vom
11.04.2022 (mit Nachtrag vom 30.06.2023),
03.05.2023, 15.06.2023, 28.12.2023,
19.01.2024 sowie 27.03.2024 gewahrt. Am
16.04.2025 wurde aufierdem ein gemeinsamer
Nachtrag zu den Nachrangdarlehen vom
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 geschlossen.

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdill
GmbH mit den Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom 30.06.2023) (Projektvorfinanzie-
rung I) und vom 03.05.2023 (Projektvorfinanzie-
rung lll) hatten einen Umfang von jeweils
200.000 €. Am 10.10.2023 bzw. 02.10.2024
wurden die beiden Nachrangdarlehen vollstan-
dig inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt 4.572 €)
zurtickgezahlt. Der Zinssatz war Uber die Lauf-
zeit der Nachrangdarlehen festgeschrieben
(Projektvorfinanzierung |: zinslos bis zur Inbe-
triebnahme der Windenergieanlage der Emit-
tentin; danach 3,00 % p.a.; Projektvorfinanzie-
rung Ill: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdill
GmbH mit den Vertrdgen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
haben einen Umfang von insgesamt 720.000 €.
Davon wird das Nachrangdarlehen mit einem
Umfang von 600.000 € mit 2 % p.a. und die
Nachrangdarlehen in Hoéhe von insgesamt
120.000 € mit 3 % p.a. verzinst. Diese vier
Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdll
GmbH sind zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung vollstandig abgerufen und ausge-
zahlt und haben gemal gemeinsamem Nach-
trag (16.04.2025) eine Laufzeit bis zur Einzah-
lung des einzuwerbenden Kommanditkapitals,
maximal bis 31.12.2025.

Henning Holst, Grindungsgesellschafter und
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, ist mit einem GmbH-Anteil
von 100.000 € zugleich einziger Gesellschafter
der Windpark Osterrade GmbH und damit an
einem Unternehmen beteiligt, das der

Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung gestellt
hat. Das Nachrangdarlehen der Windpark
Osterrade GmbH mit Vertrag vom 26.01.2023
hatte einen Umfang von 350.000 € und wurde
mit 3 % p.a. verzinst. Es wurde am 23.02.2023
und am 11.05.2023 in zwei Raten inkl. Zinsen
(Zinsen: 650 €) zuruckbezahlt.

Daruber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die der Emittentin Fremdkapital zur
Verfugung stellen.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Grindungsgesellschafter und Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind zugleich Geschéaftsfuhrer der
Windpark Uelvesbill GmbH und damit als
Mitglieder der Geschéaftsfiihrung fir ein
Unternehmen tatig, das der Emittentin
Fremdkapital zur Verfligung stellt. Das Fremd-
kapital wurde durch Abschluss von sechs
einzelnen Nachrangdarlehen mit Vertragen
vom 11.04.2022 (mit Nachtrag vom 30.06.2023),
vom 03.05.2023, 15.06.2023, 28.12.2023,
19.01.2024 sowie 27.03.2024 gewahrt. Am
16.04.2025 wurde aufierdem ein gemeinsamer
Nachtrag zu den Nachrangdarlehen vom
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 geschlossen.

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdll
GmbH mit den Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom 30.06.2023) (Projektvorfinanzie-
rung I) und vom 03.05.2023 (Projektvorfinanzie-
rung lll) hatten einen Umfang von jeweils
200.000 €. Am 10.10.2023 bzw. 02.10.2024
wurden die beiden Nachrangdarlehen vollstan-
dig inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt 4.572 €)
zurlickgezahlt. Der Zinssatz war Uber die Lauf-
zeit der Nachrangdarlehen festgeschrieben
(Projektvorfinanzierung 1: zinslos bis zur Inbe-
triebonahme der Windenergieanlage der Emit-
tentin; danach 3,00 % p.a.; Projektvorfinanzie-
rung lll: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdll
GmbH mit den Vertragen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
haben einen Umfang von insgesamt 720.000 €.
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Davon wird das Nachrangdarlehen mit einem
Umfang von 600.000 € mit 2 % p.a. und die
Nachrangdarlehen in Hoéhe von insgesamt
120.000 € mit 3 % p.a. verzinst. Diese vier
Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbiill
GmbH sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-
lung vollstandig abgerufen und ausgezahlt und
haben gemall gemeinsamem Nachtrag
(16.04.2025) eine Laufzeit bis zur Einzahlung
des einzuwerbenden  Kommanditkapitals,
maximal bis 31.12.2025.

Henning Holst, Grindungsgesellschafter und
Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, ist zugleich Geschafts-
fuhrer der Windpark Osterrade GmbH und
damit als Mitglied der Geschaftsfiihrung fiir ein
Unternehmen tatig, das der Emittentin
Fremdkapital zur Verfliigung gestellt hat. Das
Nachrangdarlehen der Windpark Osterrade
GmbH mit Vertrag vom 26.01.2023 hatte einen
Umfang von 350.000 € und wurde mit 3 % p.a.
verzinst. Das Nachrangdarlehen wurde am
23.02.2023 und am 11.05.2023 in zwei Raten
inkl. Zinsen (Zinsen: 650 €) zurlickbezahlt.

Darlber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fur
Unternehmen tatig, die der Emittentin Fremd-
kapital zur Verfigung stellen.

Die Komplementarin, die Windpark Uelvesbdll
GmbH, Griindungsgesellschafterin und Gesell-
schafterin der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung, stellt der Emittentin Fremdkapital
zur Verfugung. Das Fremdkapital wurde durch
Abschluss von sechs einzelnen Nachrangdarle-
hen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit Nachtrag
vom 30.06.2023), 03.05.2023, 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
gewahrt. Am 16.04.2025 wurde auferdem ein
gemeinsamer Nachtrag zu den Nachrangdarle-
hen vom 15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024
sowie 27.03.2024 geschlossen.

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdll
GmbH mit den Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom 30.06.2023) (Projektvorfinanzie-
rung I) und vom 03.05.2023 (Projektvorfinanzie-
rung lll) hatten einen Umfang von jeweils
200.000 €. Am 10.10.2023 bzw. 02.10.2024
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wurden die beiden Nachrangdarlehen vollstan-
dig inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt 4.572 €)
zurlickgezahlt. Der Zinssatz war ber die Lauf-
zeit der Nachrangdarlehen festgeschrieben
(Projektvorfinanzierung |: zinslos bis zur Inbe-
triebonahme der Windenergieanlage der Emit-
tentin; danach 3,00 % p.a.; Projektvorfinanzie-
rung Ill: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbdll
GmbH mit den Vertragen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
haben einen Umfang von insgesamt 720.000 €.
Davon wird das Nachrangdarlehen mit einem
Umfang von 600.000 € mit 2 % p.a. und die
Nachrangdarlehen in Hoéhe von insgesamt
120.000 € mit 3 % p.a. verzinst. Diese vier
Nachrangdarlehen der Windpark Uelvesbiill
GmbH sind zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung vollstadndig abgerufen und ausge-
zahlt und haben gemal gemeinsamem Nach-
trag (16.04.2025) eine Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, maximal bis 31.12.2025.

Darlber hinaus stellen die Griindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung der
Emittentin in keiner Art und Weise Fremdkapital
zur Verfigung und vermitteln der Emittentin
auch in keiner Art und Weise Fremdkapital.

Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf
die Anlageobjekte der Vermdgensanlage und
umfassen daher die Windenergieanlage der
Emittentin und die Windenergieanlagen der
Windpark Uelvesbdill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft sowie der Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft sowie die Projektvorfinanzierung
(Projektvorfinanzierung IV — VII) inkl. Zinsen.

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning
Holst, Griindungsgesellschafter und Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung, sind mit einem Stammkapital
von 8.691,97 € (Freya Hagge) bzw. jeweils
8.691,96 € (Franz-Georg Holbe und Henning
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Holst), entsprechend jeweils mit einem GmbH-
Anteil von 33,33 %, zugleich Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH und damit unmittel-
bar an einem Unternehmen beteiligt, welches im
Zusammenhang mit der Anschaffung und Herstel-
lung der Anlageobjekte Leistungen erbringt. Die
erbrachten Leistungen der Windpark Uelvesbdill
GmbH bestehen aus der Geschaftsfihrung der
Emittentin, der Windpark Uelvesbull 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft sowie der
Windpark Uelvesbull 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft. Weiterhin bestehen
die erbrachten Leistungen der Windpark
Uelvesblll GmbH aus der Projektierung, der
Planung und der Errichtung der Windenergie-
anlagen inkl. elektrischer und verkehrs-
technischer Infrastruktur, die mit dem jeweiligen
Generalunternehmervertrag vom 03.06.2021
(mit jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022 und
15.03.2023 bei der Emittentin) auf die jeweiligen
Betreibergesellschaften (Emittentin sowie die
Windpark Uelvesbull 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesbiill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft) Ubergegangen sind. Die Wind-
park Uelvesbill GmbH fiihrt auBerdem die ge-
nehmigungsrechtlichen Ausgleichsmaflinahmen
durch. Des Weiteren hat die Windpark Uelvesbdll
GmbH die Windparkflachen von den Grund-
stlickseigentimern gepachtet und die Flachen mit
dem jeweiligen Nutzungsvertrag vom 07.05.2021
jeweils an die Emittentin sowie die Windpark
Uelvesbdill 1. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft und die Windpark Uelvesblill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
unterverpachtet. Weiterhin bestehen die erbrach-
ten Leistungen der Windpark Uelvesbull GmbH
aus der Zurverfiigungstellung von Fremdkapital
durch Abschluss von sechs einzelnen Nachrang-
darlehen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom  30.06.2023), 03.05.2023,
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 gewahrt. Am 16.04.2025 wurde
aulBerdem ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Nachrangdarlehen vom 15.06.2023, 28.12.2023,
19.01.2024 sowie 27.03.2024 geschlossen.

Freya Hagge und Franz-Georg Holbe, Grin-
dungsgesellschafter und Gesellschafter der
Emittentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstel-

lung, sind mittelbar an der UW Oldenswort
GmbH & Co. KG beteiligt, welche im Zusammen-
hang mit der Anschaffung und Herstellung der An-
lageobjekte Leistungen erbringt:

Freya Hagge ist mit einem Kommanditkapital
von 24.000 € (entsprechend 24 % des
gesamten Kommanditkapitals) an der Hagge
Windkraft GmbH & Co. KG beteiligt, welche
wiederum mit einem Kommanditkapital von
650.000 € (entsprechend 50 % des gesamten
Kommanditkapitals) an der Oldenswort
Windpark GmbH & Co. KG beteiligt ist. Die
Oldenswort Windpark GmbH & Co. KG ist mit
8.000 € (entsprechend 80 % des gesamten
Kommanditkapitals) Kommanditistin der UW
Oldenswort GmbH & Co. KG.

Franz-Georg Holbe ist mit einem
Kommanditkapital von 9.000 € (entsprechend
1,4 % des gesamten Kommanditkapitals) an der
Burgerwindpark Oldenswort GmbH & Co. KG
beteiligt, welche wiederum mit einem
Kommanditkapital von 2.000 € (entsprechend
20 % des gesamten Kommanditkapitals der UW
Oldenswort GmbH & Co. KG) an der UW
Oldenswort GmbH & Co. KG beteiligt ist.

Die Leistungen der UW Oldenswort GmbH &
Co. KG bestehen aus dem Betrieb des
Umspannwerkes, an das die vier Windenergie-
anlagen im Windpark Uelvesbill angeschlos-
sen sind, sowie der Bereitstellung der
Anschluss-, Umspann- und  Einspeise-
kapazitdten nach MalRgabe des UW-
Anschlussvertrages vom 02.06.2021.

Darlber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
unmittelbar oder mittelbar an Unternehmen
beteiligt, die im Zusammenhang mit der An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
Lieferungen oder Leistungen erbringen.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Grindungsgesellschafter und Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind zugleich Geschaftsfihrer der
Windpark Uelvesbill GmbH, Komplementarin
der Emittentin, und damit fir ein Unternehmen
tatig, welches im Zusammenhang mit der
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Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Windpark Uelvesbull GmbH bestehen aus
der Geschaftsfiihrung der Emittentin, der
Windpark Uelvesbdll 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft sowie der Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft. Weiterhin bestehen die erbrach-
ten Leistungen der Windpark Uelvesbill GmbH
aus der Projektierung, der Planung und der
Errichtung der Windenergieanlagen inkl. elektri-
scher und verkehrstechnischer Infrastruktur, die
mit dem jeweiligen Generalunternehmervertrag
vom 03.06.2021 (mit jeweiligem Nachtrag vom
16.11.2022 und 15.03.2023 bei der Emittentin)
auf die jeweiligen Betreibergesellschaften (Emit-
tentin sowie die Windpark Uelvesbdill 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft und die
Windpark Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft) ibergegangen sind. Die
Windpark Uelvesbill GmbH fiihrt auBerdem die
genehmigungsrechtlichen Ausgleichsmalinahmen
durch. Des Weiteren hat die Windpark Uelvesbilill
GmbH die Windparkflachen von den Grund-
stlickseigentiimern gepachtet und die Flachen mit
dem jeweiligen Nutzungsvertrag vom 07.05.2021
an die Emittentin sowie die Windpark Uelvesbdll
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
und die Windpark Uelvesbiill 2. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft unterverpachtet.
Weiterhin bestehen die erbrachten Leistungen der
Windpark  Uelvesblll GmbH aus der
Zurverfugungstellung von Fremdkapital durch
Abschluss von sechs einzelnen Nachrangdarle-
hen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit Nachtrag
vom 30.06.2023), 03.05.2023, 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
gewahrt. Am 16.04.2025 wurde aullerdem ein
gemeinsamer Nachtrag zu den Nachrangdarle-
hen vom 15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024
sowie 27.03.2024 geschlossen.

Freya Hagge, Griindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, ist zugleich Geschéafts-
fuhrerin der UW Oldenswort GmbH & Co. KG,
und damit fir ein Unternehmen tatig, welches im
Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte Leistungen er-
bringt. Die Leistungen der UW Oldenswort
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GmbH & Co. KG bestehen aus dem Betrieb des
Umspannwerkes, an das die vier Windenergie-
anlagen im Windpark Uelvesbull angeschlos-
sen sind, sowie der Bereitstellung der
Anschluss-, Umspann- und Einspeisekapazita-
ten nach Maligabe des UW-Anschlussvertra-
ges vom 02.06.2021.

Daruber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung in keiner
Art und Weise fur Unternehmen tatig, die im Zu-
sammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Franz-Georg Holbe, Grindungsgesellschafter
und Gesellschafter der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung, ist Eigentimer von
Flachen, die die Windpark Uelvesbill GmbH,
Komplementarin der Emittentin, mit Nutzungsver-
trag vom 12.03.2021 gepachtet hat und erbringt
damit Leistungen im Zusammenhang mit der
Anschaffung und Herstellung der Anlageobjekte.
Die Flachen wurden mit dem jeweiligen
Nutzungsvertrag vom 07.05.2021 an die
Emittentin sowie die Windpark Uelvesbdll
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesbdill 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft unterver-
pachtet.

Darlber hinaus erbringen die Grindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung keine
Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstellung
der Anlageobijekte.
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Verbundene Unternehmen

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning
Holst, Griindungsgesellschafter und Gesell-
schafter der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung, sind mit Stammeinlagen
von 8.691,97 € (Freya Hagge) bzw. jeweils
8.691,96 € (Franz-Georg Holbe und Henning
Holst), entsprechend jeweils mit einem GmbH
Anteil von 33,33 %, Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH, Komplementarin
der Emittentin, und damit unmittelbar an einem
Unternehmen beteiligt, das mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis steht.

Darliber hinaus sind die Griindungsgesell-
schafter und die Gesellschafter der Emittentin
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht un-
mittelbar oder mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die mit der Emittentin und Anbieterin nach
§ 271 des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Grindungsgesellschafter und Gesellschafter
der Emittentin zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung, sind Geschéftsflihrer der Windpark
Uelvesblll GmbH, Komplementarin der Emit-
tentin, und damit fir ein Unternehmen tatig, das
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Betei-
ligungsverhaltnis steht.

Daruber hinaus sind die Grindungsgesell-
schafter und Gesellschafter der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht fiir Un-
ternehmen tatig, die mit der Emittentin und An-
bieterin nach § 271 des Handelsgesetzbuchs in
einem Beteiligungsverhaltnis stehen oder
verbunden sind.
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Angaben uUber die Geschaftstatigkeit der Emittentin

Die wichtigsten Téatigkeitsbereiche der Emittentin entsprechen dem Gegenstand des Unternehmens,
der auf der Seite 73 dieses Verkaufsprospektes dargestellt ist.

Abhangigkeit der Emittentin von Patenten,
Lizenzen, Vertragen oder neuen Herstel-
lungsverfahren

Es bestehen Abhangigkeiten der Emittentin von
folgenden Vertrdgen, die zur beiderseitigen
Erflllung von wesentlicher Bedeutung fur die

Geschaftstatigkeit und

Ertragslage der

Emittentin sind.

Nutzungsvertrag fiir die Windpark-
flachen
(abgeschlossen am 07.05.2021)

Die Windpark Uelvesbill GmbH, Komple-
mentarin der Emittentin, hat im Zeitraum
12.03.2021 bis 20.04.2021 zehn Nutzungs-
vertrage fur die Windparkflachen mit den
jeweiligen Grundstilickseigentiimern abge-
schlossen. Die Flachen wurden mit dem
jeweiligen Nutzungsvertrag vom 07.05.2021
von der Windpark Uelvesbill GmbH an die
Emittentin sowie die Windpark Uelvesblll
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesbiill 2. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
unterverpachtet.

Der  Nutzungsvertrag zwischen  der
Windpark Uelvesbill GmbH und der
Emittentin fir die Windparkflachen ist die
Voraussetzung fir die Errichtung und den
Betrieb der Windenergieanlage und damit
fur die Geschaftstatigkeit und die Er-
tragslage der Emittentin von wesentlicher
Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung des Nutzungsvertrages fir die
Windparkflachen, da ohne die langfristig
gesicherte Uberlassung der erforderlichen
Grundsticke der Windpark Uelvesbull I
nicht realisiert werden kann.
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Generalunternehmervertrag
(abgeschlossen am 03.06.2021 mit
jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022 sowie
15.03.2023)

Der Generalunternehmervertrag wurde von
der Emittentin mit der Windpark Uelvesbdill
GmbH abgeschlossen. Die Windpark
Uelvesblll GmbH hat als Generalunter-
nehmerhin die Projektierung, die Planung
und die Errichtung der Windenergieanlage
der Emittentin inkl. elektrischer und verkehrs-
technischer Infrastruktur Ubernommen. Mit
diesem Vertrag hat die Emittentin den
schlisselfertigen betriebsbereiten Windpark
Uelvesbdll 1l mit der Windenergieanlage
sowie der elektrischen und verkehrstechni-
schen Infrastruktur erworben. Weiterhin wird
mit diesem Vertrag auch der Wartungsvertrag,
der am 04.02.2021 zwischen der Windpark
Uelvesblll GmbH und dem
Windenergieanlagenhersteller Vensys Ener-
gy AG abgeschlossen wurde, fiir eine
Windenergieanlage mit  Wirkung vom
28.12.2023 auf die Emittentin Gbertragen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Generalunternehmervertrages,
da ansonsten der schlusselfertige Windpark
Uelvesbull Il nicht erworben werden konnte
und die Windenergieanlage nicht betrieben
werden kann.

Poolingvereinbarung
(abgeschlossen am 03.06.2021)

Die Poolingvereinbarung regelt das Ertrags-
und Kostenpooling der vier Windenergieanla-
gen des ersten Bauabschnittes im Gesamt-
windparkgebiet Uelvesbiill, damit mogliche
Standortnachteile fur die einzelnen Windener-
gieanlagen untereinander ausgeglichen wer-
den: Die Windenergieertrdge der vier Wind-
energieanlagen werden gepoolt und dann im
Verhaltnis der Anzahl der Windenergieanla-
gen im Gesamtwindpark auf die einzelnen Be-
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treibergesellschaften aufgeteilt. Die laufenden
Kosten des Betriebs und der Instandhaltung
der Windenergieanlagen (Wartungskosten,
Nutzungsentgelt fir Windparkflachen, Versi-
cherungen, Strombezugskosten) und der in-
ternen und externen Parkinfrastruktur sowie
des Umspannwerkes tragen die Betreiber
nach tatsachlich angefallenem und verauslag-
tem Aufwand im Verhaltnis der Anzahl der
Windenergieanlagen. Zudem wird in der Ver-
einbarung die gemeinsame Nutzung der inter-
nen und externen Parkinfrastruktur bis zum
Umspannwerk geregelt.

Die Poolingvereinbarung ist die Voraus-
setzung fir die gemeinsame Nutzung der
internen und externen Parkinfrastruktur bis
zum Umspannwerk und damit fir die
Geschaftstatigkeit und  Ertragslage  der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durchfih-
rung der Poolingvereinbarung, da die Wind-
energieanlage der Emittentin ohne die in der
Poolingvereinbarung geregelte Berechtigung
zur Nutzung der externen und internen
Parkinfrastruktur nicht betrieben werden kann.

UW-Anschlussvertrag
(abgeschlossen am 02.06.2021)

Die Windpark Uelvesbill GmbH hat am
02.06.2021 den Vertrag Uber den Anschluss
von vier Windenergieanlagen an das
Umspannwerk Oldenswort (UW-Anschluss-
vertrag) mit der UW Oldenswort GmbH &
Co. KG abgeschlossen. Auf Grundlage des
Generalunternehmervertrages vom 03.06.2021
mit jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022
sowie 15.03.2023 wird die Netzanbindung
fur die Windenergieanlage der Emittentin am
Umspannwerk Oldenswort gesichert. Die
Abrechnung der laufenden Kosten des
Umspannwerks erfolgt auf Basis der
Poolingvereinbarung vom 03.06.2021.

Der UW-Anschlussvertrag ist die Voraus-
setzung fir die Stromeinspeisung der Wind-
energieanlage der Emittentin und damit far
die Geschaftstatigkeit und die Ertragslage
der Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des UW-Anschlussvertrages, da
ohne die langfristig gesicherten Anschluss-,
Umspann- und Einspeisekapazitaten die
vier Windenergieanlagen des ersten Bauab-
schnittes im Gesamtwindparkgebiet Uelves-
bdll nicht betrieben werden kann.

Wartungsvertrag fiir die Windenergie-
anlage

(abgeschlossen am 04.02.2021; am
28.12.2023 auf die Emittentin tGbertragen)

Der Wartungsvertrag tber vier Windenergie-
anlagen wurde am 04.02.2021 zwischen
dem Windenergieanlagenhersteller, der
Vensys Energy AG, und der Windpark
Uelvesbill GmbH abgeschlossen. Auf
Grundlage des Generalunternehmervertra-
ges vom 03.06.2021 mit jeweiligem Nachtrag
vom 16.11.2022 sowie 15.03.2023 ist der
Wartungsvertrag fur die Windenergieanlage
der Emittentin mit Wirkung zum 28.12.2023
auf die Emittentin Gbergegangen.

Der Wartungsvertrag soll fir den reibungs-
losen Betrieb der Windenergieanlage sor-
gen und ist damit fur die Geschaftstatigkeit
und die Ertragslage der Emittentin von we-
sentlicher Bedeutung.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Wartungsvertrages, um die Kos-
tensicherheit beim Windenergieanlagenbetrieb
(Service, Reparaturen, Garantien) zu erhéhen.

Geschéftsbesorgungsvertrag
(abgeschlossen am 01.03.2023)

Der Geschaftsbesorgungsvertrag wurde am
01.03.2023 zwischen der Emittentin und der
Windpark Uelvesbiill GmbH abgeschlossen.

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fuhrung des Geschéaftsbesorgungsvertra-
ges, da dieser die kaufmannische und
technische Betriebsfiihrung des Windparks
Uelvesbill 11l sicherstellen soll und damit fur
die Geschéaftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung ist.
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= Darlehensvertrage und Nachrang-
darlehensvertrage fiir die Fremdfinanzie-
rung des Investitionsvorhabens
(LR-Darlehen I und Il jeweils
abgeschlossen am 13.01.2022,
Projektvorfinanzierung | abgeschlossen am
11.04.2022 mit Nachtrag vom 30.06.2023;
Projektvorfinanzierung Il abgeschlossen am
26.01.2023;
Projektvorfinanzierung Il abgeschlossen
am 03.05.2023;
Projektvorfinanzierung IV abgeschlossen
am 15.06.2023;
Projektvorfinanzierung V abgeschlossen
am 28.12.2023;
Projektvorfinanzierung VI abgeschlossen
am 19.01.2024 und
Projektvorfinanzierung VII abgeschlossen
am 27.03.2024
mit gemeinsamem Nachtrag vom 16.04.2025
zu den Projektvorfinanzierungen 1V bis VII)

Fur die Finanzierung des Vorhabens werden
neben dem bereits gezeichneten und
eingezahlten Eigenkapital in Hohe von
3.000 € und dem noch einzuwerbenden
Eigenkapital in HoOhe von 722.000€
Fremdmittel bendtigt, die sich folgender-
mafen darstellen:

- Fremdmittel aus zwei Darlehen der
Landwirtschaftlichen Rentenbank (LR-
Darlehen | und Il), ausgereicht von der
finanzierenden Bank zur langfristigen Fi-
nanzierung des Vorhabens (jeweils am
13.01.2022 abgeschlossen)

Die kurzfristigen Fremdmittel der Emittentin
zur Vorfinanzierung stellen sich wie folgt dar:

- Fremdmittel aus zwei Nachrangdarlehen
der Windpark Uelvesbill GmbH zur
Vorfinanzierung von Projektmitteln
(Projektvorfinanzierung | und Ill) (am
11.04.2022 mit Nachtrag vom 30.06.2023
sowie am 03.05.2023 abgeschlossen),

- Fremdmittel aus einem Nachrangdar-
lehen der Windpark Osterrade GmbH
zur Vorfinanzierung von Projektmitteln
(Projektvorfinanzierung 1)} (am
26.01.2023 abgeschlossen),
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- Fremdmittel aus vier Nachrangdarlehen
der Windpark Uelvesbill GmbH zur
Vorfinanzierung von Eigenkapital
(Projektvorfinanzierung IV - VII) (am
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 und
27.03.2024 mit gemeinsamem Nachtrag
vom 16.04.2025 abgeschlossen).

Die Emittentin ist abhangig von der Durch-
fihrung der vorgenannten Darlehens- und
Nachrangdarlehensvertrage, da anderen-
falls der Windpark Uelvesbill Il nicht
erworben werden konnte und das Projekt
nicht durch die Betreibergesellschaft
finanziert werden kann.

Die vorgenannten Darlehens- und Nach-
rangdarlehensvertrage dienen aus finanzi-
eller Sicht der Realisierung des Vorhabens
zur Errichtung der Windenergieanlage und
deren Inbetriebnahme und sind damit furr die
Geschaftstatigkeit und Ertragslage der
Emittentin von wesentlicher Bedeutung.

Es besteht darlber hinaus keine Abhangigkeit
der Emittentin von Patenten, Lizenzen, Vertra-
gen oder neuen Herstellungsverfahren, die von
wesentlicher Bedeutung flr die Geschaftstatig-
keit oder Ertragslage der Emittentin sind.

Gerichts-, Schieds- und Verwaltungs-
verfahren

Es bestehen keine Gerichts-, Schieds- und Ver-
waltungsverfahren, die einen Einfluss auf die
wirtschaftliche Lage der Emittentin und die
Vermdgensanlage haben kdnnen.

Laufende Investitionen

Der Windpark Uelvesbill 1l ist fertig errichtet.
Die Windenergieanlage der Emittentin wurde im
2. Quartal 2023 in Betrieb genommen. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung hat die Emittentin
bereits Investitionen in Héhe von 5.125.000 € fur
den schlisselfertigen Windpark Uelvesbill Il
getatigt. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
existieren keine laufenden Investitionen.

AuBergewohnliche Ereignisse

Die Tatigkeit der Emittentin ist nicht durch au-
Rergewdhnliche Ereignisse beeinflusst worden.
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8 | Anlageziel, Anlagepolitik, Anlage-
strategie und Anlageobjekte der

Vermogensanlage

Anlageziel der Vermégensanlage

Anlageziel der Vermdgensanlage ist die Erzie-
lung von Ertragen der Windenergieanlage der
Emittentin aus dem Ertragspooling des
Betriebes von insgesamt vier Windener-
gieanlagen zur Stromerzeugung am Standort
Uelvesbdll.

Nach Abzug der Betriebskosten soll ein mdg-
lichst hoher Gewinn erzielt werden, damit mog-
lichst hohe Ausschittungen an die Gesell-
schafter realisiert werden koénnen.

Anlagepolitik der Vermoégensanlage

Die Anlagepolitik der Vermobgensanlage be-
steht darin, in den Erwerb eines schlissel-
fertigen Windparks zu investieren, um die
Vorteile der Stromgewinnung aus erneuerba-
ren Energien zu nutzen. Bestandteile der
Anlagepolitik sind ebenfalls das vertraglich
vereinbarte Ertragspooling von vier Windener-
gieanlagen im Windparkgebiet Uelvesbdll
sowie die Ruckfihrung der Eigenkapital-
vorfinanzierung (Projektvorfinanzierung IV —
VII) inkl. Zinsen.

Die Anlagepolitik ist durch das Konzept eines
Blrgerwindparks gekennzeichnet. Dies bedeu-
tet, dass die Vermdgensanlage vorwiegend
den volljahrigen Bilrgern der Gemeinde
Uelvesbdll, die in der Zeit vom 31.12.2020 bis
zu ihrem  Beitritt durchgehend ihren
Hauptwohnsitz im  Gemeindegebiet  der
Gemeinde Uelvesbull hatten, sowie der
Gemeinde Uelvesblull angeboten wird.

Anlagestrategie der Vermogensanlage

Die Anlagestrategie der Vermobgensanlage zur
Verwirklichung des Anlageziels ist die Errich-
tung, das Betreiben und die Verwaltung der
zum Windpark Uelvesbill Il gehérenden
Windenergieanlage nebst der elektrischen und

verkehrstechnischen Infrastruktur mit dem
Zweck der Stromerzeugung mittels Windener-
gie sowie das Ertragspooling der vier
Windenergieanlagen des ersten Bauabschnit-
tes im Gesamtwindpark Uelvesbdll.

Méglichkeiten einer Anderung der Anlage-
strategie oder Anlagepolitik der Vermo-
gensanlage / Einsatz von Derivaten und
Termingeschaften

Die Anlagestrategie oder Anlagepolitik der
Vermdgensanlage kann durch einen Gesell-
schafterbeschluss geandert werden. Gemaf
§ 8 Abs. 5 des Gesellschaftsvertrages der Emit-
tentin (siehe Seite 144 im Kapitel 12 ,Gesell-
schaftsvertrag der Emittentin“) ist die Ande-
rung des Gesellschaftsvertrages der Emittentin
mit einer Mehrheit von 75 % der abgegebenen
Stimmen maoglich. Dariber hinaus existieren
keine Méglichkeiten einer Anderung der Anla-
gestrategie oder Anlagepolitik der Vermdgens-
anlage.

Es werden keine Derivate oder Terminge-
schéafte eingesetzt.

Anlageobjekte der Vermoégensanlage

Anlageobjekte der Vermogensanlage, zu des-
sen teilweiser Finanzierung die von den Anle-
gern aufzubringenden Mittel bestimmt sind,
sind die in der Gemeinde 25889 Uelvesbiill, in
Schleswig-Holstein, in Deutschland (Flur 9,
Flurstick 4 der Gemarkung Uelvesbidill)
errichntete  Windenergieanlage vom  Typ
Vensys 115-4,1 MW des Herstellers Vensys
(Vensys Energy AG) mit einer Nennleistung
von 4.100 kW und einer Nabenhdhe von
92,4 m sowie die elektrische und verkehrs-
technische Infrastruktur. Die elektrische
Infrastruktur umfasst die interne und externe
Verkabelung bis zum Umspannwerk. Zu der
verkehrstechnischen Infrastruktur gehoéren die
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Zuwegungen zur Windenergieanlage und die
Kranstellflachen.

Zu den Anlageobjekten der Emittentin werden
ebenfalls zwei Windenergieanlagen der Wind-
park Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft sowie eine Windener-
gieanlage der Windpark Uelvesbull 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft gezahlt:
Die Umsatzerlése der gepoolten insgesamt
vier Windenergieanlagen werden unabhangig
vom tatsachlichen Ertrag der einzelnen Wind-
energieanlagen nach der Anzahl der Wind-
energieanlagen auf die vorgenannten drei Be-
treibergesellschaften verteilt (Ertragspooling)
und die Zins- und Ruckzahlungsanspriche der
Anleger werden aus diesen gepoolten Um-
satzerlésen erwirtschaftet.

Bei den Windenergieanlagen der Windpark
Uelvesbill 1. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft sowie der Windpark Uelvesbilill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft handelt es sich jeweils um Windener-
gieanlagen des Typs Vensys 115-4,1 MW des
Herstellers Vensys (Vensys Energy AG) mit
einer Nennleistung von jeweils 4.100 kW und
einer Nabenhdéhe von jeweils 92,4 m. Die
Windenergieanlagen wurden in der Gemeinde
25889 Uelvesblill, in Schleswig-Holstein, in
Deutschland errichtet (WEA 2 und 3 der
Windpark Uelvesbdll 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft: Flur 9, Flurstick 39
sowie Flur 6, Flurstick 39 der Gemarkung
Uelvesbill; WEA 4 der Windpark Uelvesbull 2.
Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft:
Flur 6, Flurstiick 3 der Gemarkung Uelvesbdill).

Die genannten vier Windenergieanlagen sind
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung bereits
errichtet und in Betrieb genommen. Sie
bestehen aus dem Fundament, dem Turm,
dem Transformator, dem Maschinenhaus und
den Rotoren. Die erforderlichen Netzanbin-
dungsvoraussetzungen flr die vier Windener-
gieanlagen liegen vor.

Zu den Anlageobjekten der Emittentin gehort
weiterhin die teilweise Rickfliihrung der Eigen-
kapitalvorfinanzierung (Projektvorfinanzie-
rung IV - VII) inkl. Zinsen.
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Weitere Informationen zu den Anlageobjekten
sind auf Seite 63 im Kapitel 6 ,Investition und
Finanzierung® dargestellit.

Nettoeinnahmen der Vermégensanlage

Nettoeinnahmen aus dem Angebot im Sinne
der Vermdgensanlagen-Verkaufsprospektver-
ordnung (VermVerkProspV) sind die nach Ab-
zug der sogenannten Weichkosten verbleiben-
den Kommanditeinlagen der Anleger. Die Weich-
kosten betragen fur diese Vermdgensanlage 0 €.

Die Nettoeinnahmen der Emittentin betragen
somit 722.000 € und sollen fur die teilweise
Rickfihrung der Eigenkapitalvorfinanzierung
(Projektvorfinanzierung IV - VII) inkl. Zinsen ver-
wendet werden. Die so vorfinanzierten Nettoein-
nahmen wurden fir die Investition in den Kauf
des schlusselfertigen Windparks Uelvesbull I,
bestehend aus einer Windenergieanlage sowie
der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur, genutzt. Die Nettoeinnahmen
werden nicht fir sonstige Zwecke genutzt.

Die Investitionen fir den schlisselfertigen
Windpark sind im Investitionsplan auf Seite 57
im Kapitel 6 ,Investition und Finanzierung®
dargestellt. DarlUber hinaus sollen keine
weiteren Investitionen getatigt werden.

Nach Bildung einer Riicklage fir die Kapital-
dienstreserve und den Windenergieanlagen-
rickbau wird die Gesellschafterversammlung
unter Berlcksichtigung ausreichend freier
Liquiditdt Uber die HOhe der mdglichen
Ausschittungen entscheiden.

Zur Finanzierung des dargestellten Investi-
tionsvorhabens der Windpark Uelvesblill
3. Betriebs GmbH & Co. KG sind die beschrie-
benen Nettoeinnahmen alleine nicht ausrei-
chend. Zusatzlich sind Eigenmittel der
Emittentin sowie die Aufnahme zweier
langfristiger Darlehen der Landwirtschaftlichen
Rentenbank (LR-Darlehen | und II) durch die
Emittentin erforderlich (siehe Seite 59 — 62
.Erlduterungen zum prognostizierten Finan-
zierungsplan®).

Dartber hinaus sind zum Zeitpunkt der Pros-
pektaufstellung keine weiteren Finanzierungen
fir die Realisierung der Anlagestrategie und der
Anlagepolitik der Vermogensanlage erforderlich.
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Zins- und Riickzahlung der Vermogens-
anlage

Die Zins- und RuUckzahlungsanspriche der
Anleger werden ausschlie3lich aus den auf die
Windenergieanlage der Emittentin bezogenen
gepoolten Umsatzerldésen aus der Einspeisung
und dem Verkauf der durch die vier
Windenergieanlagen erzeugten elektrischen
Energie erwirtschaftet.

Information zu Eigentumsverhaltnissen
beziiglich der nach §§ 3, 7 und 12
VermVerkProspV zu nennenden Personen

Die Windpark Uelvesbill GmbH, Griindungs-
gesellschafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
(Person gemal § 7 VermVerkProspV) hat als
Generalunternehmerhin die Projektierung, die
Planung und die Errichtung der Windenergie-
anlagen der Windpark Uelvesbill 3. Betriebs
GmbH & Co. KG (Emittentin), der Windpark
Uelvesbiill 1. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft und der Windpark Uelvesbiill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft inkl. elektrischer und verkehrstechni-
scher Infrastruktur (schliisselfertige Windparks)
Ubernommen. Der Kaufvertrag zwischen der
Vensys Energy AG und der Windpark
Uelvesbiill GmbH wurde am 04.02.2021 (ber
vier Windenergieanlagen abgeschlossen.

Der Eigentumstbergang der Windenergieanla-
gen von der Vensys Energy AG auf die Wind-
park Uelvesbill GmbH erfolgte mit der Zahlung
von 80% des Vertragspreises der
Windenergieanlagen am 01.02.2023.

Mit der Zahlung der letzten Zahlungsstufe
geman Generalunternehmervertrag am
28.12.2023 erfolgte der Eigentumsiibergang
einer Windenergieanlage auf die Emittentin.

Der Eigentumsubergang der anderen drei
Windenergieanlagen auf die Windpark Uelves-
bill 1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft (zwei Windenergieanlagen) und die
Windpark Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft (eine Windenergiean-
lage) erfolgte ebenfalls mit der Zahlung der

letzten Zahlungsstufe gemall jeweiligem
Generalunternehmervertrag am 28.12.2023.

Entsprechend war die Windpark Uelvesbdll
GmbH, Griindungsgesellschafterin und
Gesellschafterin der Emittentin zum Zeitpunkt
der Prospektaufstellung (Person gemaf
§ 7 VermVerkProspV) im Zeitraum 01.02.2023
bis 27.12.2023 Eigentimerin der Anlageob-
jekte.

Daruber hinaus stand und steht der Windpark
Uelvesbill GmbH, Grindungsgesellschafterin
und Gesellschafterin der Emittentin zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung (Person
gemal § 7 VermVerkProspV), kein Eigentum
an den Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen
derselben oder aus anderen Griinden eine dingli-
che Berechtigung an den Anlageobjekten zu.

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung steht der
Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG, Anbieterin und Prospektverantwortliche
(Person gemall § 3 VermVerkProspV) Eigen-
tum an dem Anlageobjekt ,Windenergieanlage
der Emittentin“ zu.

Daruber hinaus stand und steht der Windpark
Uelvesblll 3. Betriebs GmbH & Co. KG, An-
bieterin und Prospektverantwortliche (Person
gemaf § 3 VermVerkProspV), kein Eigentum an
den Anlageobjekten oder wesentlichen Teilen
derselben oder aus anderen Grliinden eine dingli-
che Berechtigung an den Anlageobjekten zu.

Der Windpark Uelvesbull 3. Betriebs GmbH &
Co. KG, Anbieterin und Prospektverantwortliche
(Person gemal § 3 VermVerkProspV), steht
zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung kein
Eigentum an den Anlageobjekten ,Windener-
gieanlagen der Windpark Uelvesbull 1. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
sowie der Windpark Uelvesblll 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft* oder
wesentlichen Teilen derselben oder aus
anderen Grinden eine dingliche Berechtigung
an den Anlageobjekten zu.

Freya Hagge, Franz-Georg Holbe und Henning
Holst, Grindungsgesellschafter und Gesell-
schaftern der Emittentin zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung (Personen gemall § 7
VermVerkProspV), stand und steht kein Eigen-
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tum an den Anlageobjekten oder wesentlichen
Teilen derselben oder aus anderen Griinden
eine dingliche Berechtigung an den Anlage-
objekten zu.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin
(Personen gemaf’ § 12 VermVerkProspV), stand
und steht kein Eigentum an den Anlageobjekten
oder wesentlichen Teilen derselben oder aus
anderen Griinden eine dingliche Berechtigung an
den Anlageobjekten zu.

Dingliche Belastungen der Anlageobjekte
der Vermégensanlage

Die Situation zum Zeitpunkt der Prospektauf-
stellung stellt sich wie folgt dar: Die Windpark
Uelvesbiill GmbH hat mit der Vensys Energy
AG am 04.02.2021 einen Kaufvertrag Uber vier
Windenergieanlagen vom Typ Vensys 115-
4,1 MW abgeschlossen und die Rechte und
Pflichten hieraus mit dem Generalunter-
nehmervertrag vom 03.06.2021 (mit jeweiligem
Nachtrag vom 16.11.2022 sowie 15.03.2023)
mit Wirkung zum 28.12.2023 auf die jeweiligen
Betreibergesellschaften (Windpark Uelvesbilill
3. Betriebs GmbH & Co. KG, Windpark
Uelvesblll 1. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft sowie  Windpark  Uelvesbiill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft) Ubertragen.

Gemal §95 Abs. 1 BGB handelt es sich bei
den Windenergieanlagen um nicht wesentliche
Bestandteile des Grund und Bodens, sondern
um sogenannte Scheinbestandteile.

An dem zum Betrieb der jeweiligen Wind-
energieanlage gepachteten Grund und Boden
ist der jeweiligen Betreibergesellschaft ein ding-
liches Nutzungsrecht bestellt worden.

Zur  Absicherung der  Verbindlichkeiten
gegentber dem finanzierenden Kreditinstitut
(Nord-Ostsee Sparkasse) wurden im Rahmen
der jeweils abgeschlossenen Darlehensvertrage
folgende Sicherheiten durch die jeweilige
Betreibergesellschaft vorausgesetzt:
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a)

Windpark Uelvesblill 3. Betriebs GmbH &
Co. KG (Emittentin)

Es erfolgte eine Sicherungsibereignung
der Windenergieanlage sowie die Eintra-
gung von beschrankt personlichen Dienst-
barkeiten zugunsten der Emittentin an dem
Windenergieanlagen-Standort  einschliel3-
lich erforderlicher Nebenanlagen und tech-
nischer Einrichtungen. Diese betreffen ins-
besondere die parkinternen Kabeltrassen,
Kranstellflachen, Baustral’en, Zuwegungen
sowie samtliche fir Bau und Betrieb der
Windenergieanlage erforderliche techni-
sche Infrastruktur auf den betroffenen
Grundstiicken.

Daruber hinaus werden die Vergutungsan-
spriche der durch die Windenergieanlage
erzeugten elektrischen Energie einschliel3-
lich aller Nebenanspriche sowie diverse
vertragliche Rechte und Anspriche an das
finanzierende Kreditinstitut abgetreten. Da-
zu gehoren unter anderem Rechte und An-
spriche aus dem Generalunternehmer-
vertrag vom 03.06.2021 (mit jeweiligem
Nachtrag vom 16.11.2022 sowie 15.03.2023),
aus dem Kaufvertrag vom 04.02.2021
(abgeschlossen zwischen der Windpark
Uelvesblll GmbH und der Vensys Energy
AG), aus dem Wartungsvertrag fir die
Windenergieanlage vom 04.02.2021 sowie
dem UW-Anschlussvertrag vom 02.06.2021
und der  Poolingvereinbarung  vom
03.06.2021. Auch die Rechte und
Anspriche aus der Elektronik-, Maschinen-
und Maschinenbetriebsunterbrechungs-
versicherung wurden Ubertragen.

Als weitere finanzielle Sicherheit dient eine
dauerhaft zu unterhaltende Liquiditatsre-
serve. Diese Reserve beinhaltet die gefor-
derte Kapitaldienstreserve in Hoéhe von
30 % des Kapitaldienstes des Folgejahres
sowie das Guthaben zur Absicherung der
Ruickbauverpflichtungen.
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b) Windpark Uelvesbill 1. Betriebs GmbH &

Co. Kommanditgesellschaft und Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft

Es erfolgte eine Sicherungsubereignung
der Windenergieanlagen der jeweiligen Be-
treibergesellschaft sowie die Eintragung
von beschrankt personlichen Dienstbarkei-
ten zugunsten der jeweiligen Betreiberge-
sellschaften an den Windenergieanlagen-
Standorten einschlielich erforderlicher Ne-
benanlagen und technischer Einrichtungen.
Diese betreffen insbesondere die parkinter-
nen Kabeltrassen, Kranstellflaichen, Bau-
strallen, Zuwegungen sowie samitliche flr
Bau und Betrieb der Windenergieanlagen
erforderliche technische Infrastruktur auf
den betroffenen Grundstiicken.

Daruber hinaus werden die Vergutungsan-
spruche der durch die Windenergieanlagen
erzeugten elektrischen Energie einschliel3-

Nachtrag vom 16.11.2022 sowie
15.03.2023), aus dem Kaufvertrag vom
04.02.2021 (abgeschlossen zwischen der
Windpark Uelvesbill GmbH und der
Vensys Energy AG), aus dem Wartungs-
vertrag fir die Windenergieanlagen vom
04.02.2021 sowie dem UW-Anschlussver-
trag vom 02.06.2021 und der Pooling-
vereinbarung vom 03.06.2021. Auch die
Rechte und Anspriiche aus der Elektronik-,
Maschinen- und Maschinenbetriebsunterbre-
chungsversicherung wurden Ubertragen.

Als weitere finanzielle Sicherheit dient je-
weils eine dauerhaft zu unterhaltende Li-
quiditatsreserve. Diese Reserve beinhaltet
die geforderte Kapitaldienstreserve in Héhe
von 30 % des Kapitaldienstes des Folgejah-
res der jeweiligen Betreibergesellschaft so-
wie das Guthaben zur Absicherung der
Ruckbauverpflichtungen der jeweiligen Be-
treibergesellschaft.

lich aller Nebenanspriche sowie diverse
vertragliche Rechte und Anspriche an das
finanzierende Kreditinstitut abgetreten. Da-
zu gehoren unter anderem Rechte und An-

Darlber hinaus bestehen zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine nicht nur unerheb-
lichen dinglichen Belastungen der Anlageob-
jekte der Vermdgensanlage.

spriche aus dem Generalunternehmer-
vertrag vom 03.06.2021 (mit jeweiligem

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG
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Rechtliche und tatsachliche Beschrankun-
gen der Verwendungsmoéglichkeit der
Anlageobjekte der Vermoégensanlage

Gemall den Genehmigungsbescheiden nach
Bundes-Immissionsschutzgesetz vom
15.04.2020 und den Anderungsgenehmigungen
vom 18.12.2020 sowie vom 14.03.2025
bestehen rechtliche Beschrankungen der
Verwendungsmaoglichkeiten der Anlageobjekte
der Vermdgensanlage, welche zu tatsachli-
chen Beschrankungen der Verwendungsmdég-
lichkeiten der Anlageobjekte der Vermogens-
anlage fihren. Es bestehen die folgenden
rechtlichen und tatsachlichen Beschréankungen
der Verwendungsmdglichkeiten der Anlage-
objekte der Vermdgensanlage:

Windenergieanlage der Emittentin (WEA 1):

= An bestimmten Immissionspunkten im Ein-
wirkungsbereich der genehmigten Wind-
energieanlage der Emittentin dirfen defi-
nierte Gerauschimmissionen nicht Uber-
schritten werden. Die Windenergieanlage
muss nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im
schallreduzierten Betriebsmodus SOM 1
mit einer Leistung von maximal 4.009 kW
und einer Rotordrehzahl von maximal 11,9
U/min betrieben werden.

= Die Windenergieanlage darf keine tonhalti-
gen Gerausche nach der Technischen
Anleitung zum Schutz gegen Larm
(TA Larm) verursachen. Gerauschverur-
sachende Erscheinungen, die durch nicht
bestimmungsgemalen Betrieb, Verschleil}
oder unvorhersehbare Ereignisse entste-
hen, sind unverziglich zu beseitigen.
Sollten diese Gerausche tonhaltig oder
impulshaltig sein, ist die Windenergieanlage
bis zur Reparatur nachts in der Zeit von
22:00 bis 06:00 Uhr abzuschalten.

= Die Windenergieanlage darf an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 8 Stunden je 12 Monate und
30 Minuten je Tag Uberschreiten. Eine
entsprechende Schattenabschaltungsauto-
matik ist zu installieren. Die Abschaltzeiten
sind zu dokumentieren.
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=  Zur Vermeidung artenschutzrechtlicher Ver-
botstatbestdnde muss die Windenergie-
anlage wahrend der Betriebsdauer jahrlich
im Zeitraum 10.05. — 30.09. eine Stunde
vor Sonnenuntergang bis eine Stunde nach
Sonnenaufgang bei Niederschlagsfreiheit
und Temperaturen von mehr als 10 °C
sowie Windgeschwindigkeiten unterhalb
von 6 m/s in Gondelh6he abgeschaltet
werden.

= Bei mdglichem Eisansatz und der Gefahr
des Eisabwurfes ist die Windenergieanlage
in Ruhestellung zu halten. Die Windener-
gieanlage ist mit einem Eiserkennungs-
system ausgestattet, die die Anlage bei
detektiertem Eiswurf abschaltet.

Windenergieanlagen der Windpark Uelvesbiill
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft (WEA 2 und 3) sowie der Windpark
Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft (WEA 4):

= An bestimmten Immissionspunkten im Ein-
wirkungsbereich der genehmigten Wind-
energieanlagen durfen definierte Gerausch-
immissionen nicht Uberschritten werden.
Die WEA 2 der Windpark Uelvesbdll
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft muss nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im
schallreduzierten Betriebsmodus SOM 3
mit einer Leistung von maximal 3.663 kW
und einer Rotordrehzahl von maximal
11,4 U/min betrieben werden. Die WEA 3
der Windpark Uelvesblill 1. Betriebs GmbH
& Co. Kommanditgesellschaft muss nachts
(22.00 — 6.00 Uhr) im schallreduzierten Be-
triebsmodus SOM 2 mit einer Leistung von
maximal 3.826 kW und einer Rotordrehzahl
von maximal 11,0 U/min betrieben werden.
Die WEA 4 der Windpark Uelvesbdll
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft muss nachts (22.00 — 6.00 Uhr) im
schallreduzierten Betriebsmodus SOM 4
mit einer Leistung von maximal 3.501 kW
und einer Rotordrehzahl von maximal
10,5 U/min betrieben werden.
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= Die Windenergieanlagen dirfen keine ton-
haltigen Gerdusche nach der Technischen
Anleitung zum Schutz gegen Larm
(TA Larm) verursachen. Gerauschverursa-
chende Erscheinungen, die durch nicht
bestimmungsgemalen Betrieb, Verschleily
oder unvorhersehbare Ereignisse entste-
hen, sind unverzuglich zu beseitigen. Soll-
ten diese Gerausche tonhaltig oder impuls-
haltig sein, ist die betreffende Windenergie-
anlage bis zur Reparatur nachts in der Zeit
von 22:00 bis 06:00 Uhr abzuschalten.

= Die Windenergieanlagen dirfen an keinem
Immissionsort einen periodischen Schatten-
wurf von 8 Stunden je 12 Monate und 30
Minuten je Tag uUberschreiten. Eine entspre-
chende Schattenabschaltungsautomatik ist
zu installieren. Die Abschaltzeiten sind zu
dokumentieren.

= Zur Vermeidung artenschutzrechtlicher
Verbotstatbestdnde mussen die Windener-
gieanlagen wahrend der Betriebsdauer
jahrlich im Zeitraum 10.05. — 30.09. eine
Stunde vor Sonnenuntergang bis eine
Stunde nach Sonnenaufgang bei Nieder-
schlagsfreiheit und Temperaturen von mehr
als 10 °C sowie Windgeschwindigkeiten
unterhalb von 6 m/s in Gondelhdhe
abgeschaltet werden.

= Bei moglichem Eisansatz und der Gefahr
des Eisabwurfes sind die Windenergie-
anlagen in Ruhestellung zu halten. Die
Windenergieanlagen sind mit einem
Eiserkennungssystem ausgestattet, die die
Anlagen bei detektiertem Eiswurf abschal-
tet.

Darlber hinaus gibt es zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung keine rechtlichen oder tat-
sachlichen Beschrankungen der Verwen-
dungsmadglichkeiten der Anlageobjekte, insbe-
sondere im Hinblick auf das Anlageziel der
Emittentin.

Erforderliche behordliche Genehmigungen
beziiglich der Anlageobjekte der Vermoé-
gensanlage

Die Genehmigungen fir die Errichtung und
den Betrieb von insgesamt vier Wind-
energieanlagen vom Typ Senvion 4.2M118
(Genehmigungsbescheid nach §4 Bundes-
Immissionsschutzgesetzes) wurden der
Windpark Uelvesbill GmbH am 15.04.2020
durch das Landesamt fur Landwirtschaft, Um-
welt und Ilandliche Raume des Landes
Schleswig-Holstein erteilt.

Am 18.12.2020 wurden der Windpark Uelves-
bill GmbH die Anderungsgenehmigungen
wegen Anderung des Windenergieanlagentyps
von Senvion 4.2M118 auf den Typ Vensys
115-4,1 MW durch das Landesamt fir
Landwirtschaft, Umwelt und landliche Raume
des Landes Schleswig-Holstein erteilt.

Diese Genehmigungen wurden mit Wirkung
zum 10.01.2021 auf die jeweiligen Betreiber-
gesellschaften (Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs
GmbH & Co. KG (Emittentin), Windpark Uelves-
bill 1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und Windpark Uelvesblll 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft) tbertra-
gen.

Am 14.03.2025 erhielten die Betreibergesell-
schaften die Anderungsgenehmigungen fiir die
Anderung der né&chtlichen Betriebsmodi der
insgesamt vier Windenergieanlagen. Der
Betrieb der Windenergieanlage ist dadurch
nachts in einem hoheren Betriebsmodus
méglich als in der Anderungsgenehmigung vom
18.12.2020 festgelegt.

Daruber hinaus sind keine weiteren behdrd-
lichen Genehmigungen beziglich der Anlage-
objekte der Vermdgensanlage erforderlich.
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Abgeschlossene Vertrage beziiglich der
Anlageobjekte der Vermdgensanlage

Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung hat die
Emittentin die folgenden Vertrage tber die An-
schaffung oder Herstellung der Anlageobjekte
der Emittentin oder wesentlicher Teile davon
abgeschlossen:

Nutzungsvertrag fiir die Windparkflachen

Die Windpark Uelvesbill GmbH, Komplemen-
tarin der Emittentin, hat die Windparkflachen
gepachtet und daflr im Zeitraum 12.03.2021
bis 20.04.2021 zehn Nutzungsvertrage fir die
Windparkflachen mit den jeweiligen Grund-
stlickseigentimern abgeschlossen. Die Fla-
chen wurden mit dem jeweiligen Nutzungsver-
trag vom 07.05.2021 von der Windpark
Uelvesblll GmbH jeweils an die Emittentin
sowie die Windpark Uelvesblll 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft und die
Windpark Uelvesbull 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft unterverpachtet.

Der Nutzungsvertrag vom 07.05.2021 zwischen
der Windpark Uelvesbill GmbH und der Emit-
tentin gestattet der Emittentin die Errichtung
einer Windenergieanlage, die Verlegung der
erforderlichen Anschlussleitungen, die Errichtung
der erforderlichen  Schalt- Mess- und
Transformatorenstationen sowie das Anlegen
notwendiger Zuwegungen und die Durchfiihrung
sonstiger Arbeiten, soweit sie fir den Anschluss
und den Betrieb der Windenergieanlage
erforderlich sind.

Die Grundstiickeigentiimer sind weiterhin berech-
tigt, das Flurstick landwirtschaftlich zu nutzen.

Die Rechte werden durch beschrankt persén-
liche Dienstbarkeiten sowie grundbuchliche
Vormerkungen zur Sicherung des Anspruchs
von der finanzierenden Bank gesichert.

Die Vertragslaufzeit betragt 25 Jahre ab Inbe-
triebnahme der letzten Windenergieanlage auf
der Vertragsflaiche. Die Emittentin erhalt die
Option, den Nutzungsvertrag um weitere flnf
Jahre zu verldangern. Flr die Laufzeit der
Windenergieanlage wurde eine umsatzabhan-
gige Nutzungsentschadigung vereinbart.

Generalunternehmervertrag

Der Generalunternehmervertrag mit der Wind-
park Uelvesbill GmbH wurde am 03.06.2021 mit
jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022 und
15.03.2023 geschlossen und beinhaltet die
Projektierung, die Planung und die Errichtung der
Windenergieanlage  der  Emittentin inkl.
elektrischer und verkehrstechnischer Infrastruk-
tur. Mit diesem Vertrag hat die Emittentin den
schlisselfertigen  betriebsbereiten ~ Windpark
Uelvesbdll Il mit der Windenergieanlage sowie
der elektrischen und verkehrstechnischen
Infrastruktur erworben. Weiterhin wird mit diesem
Vertrag auch der Wartungsvertrag, der am
04.02.2021 zwischen der Windpark Uelvesbdll
GmbH und dem Windenergieanlagenhersteller
Vensys Energy AG abgeschlossen wurde, fur
eine Windenergieanlage mit Wirkung vom
28.12.2023 auf die Emittentin tGbertragen.

Poolingvereinbarung

Am 03.06.2021 haben die Emittentin, die Wind-
park Uelvesblll 1. Betriebs GmbH & Co. Kom-
manditgesellschaft und die Windpark Uelvesbiill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
gemeinsam mit der Windpark Uelvesbill GmbH
eine Poolingvereinbarung abgeschlossen. Die
Vereinbarung regelt das Ertrags- und Kosten-
pooling der vier Windenergieanlagen des ersten
Bauabschnittes  im Gesamtwindparkgebiet
Uelvesbilill, damit mdgliche Standortnachteile fir
die einzelnen Windenergieanlagen untereinander
ausgeglichen werden:

Die Windenergieertrdge der vier Wind-
energieanlagen werden gepoolt und dann im
Verhaltnis der Anzahl der Windenergieanlagen
im Gesamtwindpark auf die einzelnen Betreiber-
gesellschaften aufgeteilt.

Die laufenden Kosten des Betriebs und der
Instandhaltung der Windenergieanlagen (War-
tungskosten, Nutzungsentgelt fir Windparkfla-
chen, Versicherungen, Strombezugskosten) und
der internen und externen Parkinfrastruktur
sowie des Umspannwerkes tragen die Betreiber
nach tatsachlich angefallenem und verauslagtem
Aufwand im Verhaltnis der Anzahl der
Windenergieanlagen.
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Zudem wird in der Vereinbarung die
gemeinsame Nutzung der internen und externen
Parkinfrastruktur ~ bis zum  Umspannwerk
geregelt.

Die Vereinbarung hat eine feste Laufzeit Uber die
gesamte Dauer des Betriebs der vier Windener-
gieanlagen und endet nach vollstandiger
dauerhafter Betriebseinstellung.

UW-Anschlussvertrag

Die UW Oldenswort GmbH & Co. KG betreibt
das Umspannwerk Oldenswort, Uber das der
produzierte Strom der Windenergieanlage der
Emittentin sowie der zwei Windenergieanlagen
der Windpark Uelvesblll 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und der Windener-
gieanlage der Windpark Uelvesbull 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft in das
Netz der Schleswig-Holstein Netz AG
eingespeist wird.

Der UW-Anschlussvertrag wurde am
02.06.2021 zwischen der Windpark Uelvesbdll
GmbH und der UW Oldenswort GmbH & Co.
KG geschlossen. Der Vertrag regelt den
Anschluss der vier Windenergieanlagen des
ersten Bauabschnittes im Gesamtwindparkge-
biet Uelvesbill an das Umspannwerk sowie
die Einspeisung des durch die vier Windener-
gieanlagen erzeugten Stroms in das Strom-
netz.

Der Vertrag hat eine feste Laufzeit von
20 Jahren. Der Anschlussnehmer erhalt die
Option, die Laufzeit des Vertrags zweimalig
um 5 Jahre zu verlangern. Es wurde eine ein-
malige Vergltung fiir das Einspeiserecht am
Umspannwerk sowie ein jahrliches Nutzungs-
entgelt fir die Unterhaltung und den Betrieb
des Umspannwerkes vereinbart. Das jahrliche
Nutzungsentgelt entspricht den anteilig am
Umspannwerk entstehenden Kosten und Ein-
nahmen.
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Wartungsvertrag fiir die Windenergieanlage

Die Windpark Uelvesbull GmbH hat mit dem
Windenergieanlagenhersteller Vensys Energy
AG am 04.02.2021 einen Wartungsvertrag flr
vier Windenergieanlagen abgeschlossen. Auf
Grundlage des jeweiligen Generalunterneh-
mervertrages ist der Wartungsvertrag fir die
jeweilige Windenergieanlage auf die Betrei-
bergesellschaften (auf die Emittentin mit
Wirkung zum 28.12.2023) lbergegangen. Der
Vertrag hat eine Laufzeit von 15 Jahren sowie
eine Verlangerungsoption um weitere flnf
Jahre zu bereits festgelegten Konditionen.

Ziel des Wartungsvertrags ist es, den reibungs-
losen Betrieb der Windenergieanlagen sicher-
zustellen und umfasst folgende Leistungen:

- Instandhaltung: Inspektion, Wartung und
Instandsetzung der Windenergieanlagen,

- technische Verfugbarkeitsgarantie von 98 %

Fur die jahrliche Vergutung setzt sich zusam-
men aus einer festen Basisvergiutung und
einer variablen Vergutung (abhangig vom Jah-
resenergieertrag) einschlielllich einer verein-
barten Preissteigerung.

Geschaftsbesorgungsvertrag

Der Geschaftsbesorgungsvertrag wurde am
01.03.2023 zwischen der Emittentin und der
Windpark Uelvesbull GmbH, Komplementéarin
der Emittentin, abgeschlossen und umfasst die
Ubernahme der persénlichen Haftung sowie
die Ubernahme der kaufmannischen und tech-
nischen Betriebsfiihrung durch die Windpark
Uelvesbull GmbH.

Der Geschéftsbesorgungsvertrag begann mit
Inbetriebnahme der Windenergieanlage der
Emittentin und endet automatisch, wenn Be-
trieb der WEA eingestellt wird.

Es wurde eine feste Verglitung vereinbart.
Preisanpassungen erfolgen nach einer Preis-
gleitklausel.
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Darlehensvertrage und Nachrangdarlehens-
vertrage fiir die Fremdfinanzierung des
Investitionsvorhabens

Fir die langfristige Finanzierung des Projektes
wurden am 13.01.2022 Vertrage Uber zwei
Darlehen der Landwirtschaftlichen Rentenbank
(LR-Darlehen I und 1) abgeschlossen, die von
der finanzierenden Bank ausgereicht werden.
Die Darlehen haben einen Umfang von
3.000.000 € (LR-Darlehen 1) und 1.400.000 €
(LR-Darlehen 11). Die beiden langfristigen LR-
Darlehen | und Il wurden zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstandig abgerufen und
ausgezahlt. Das LR-Darlehen | soll bis zum
30.12.2038 und das LR-Darlehen Il bis zum
30.12.2040 in vierteljahrlichen Raten zurick-
gefuhrt werden. Der Zinssatz der langfristigen
LR-Darlehen | und Il ist jeweils Uber die
gesamte Laufzeit festgeschrieben.

Zur Vorfinanzierung von Projektmitteln (Pro-
jektvorfinanzierung | und 1) hat die Windpark
Uelvesbill GmbH der Emittentin zwei Nach-
rangdarlehen mit einem Umfang von jeweils
200.000 € zur Verfigung gestellt. Die beiden
Nachrangdarlehen wurden am 11.04.2022 mit
Nachtrag vom 30.06.2023 (Projektvorfinanzie-
rung |) sowie am 03.05.2023 (Projektvorfinan-
zierung ) unterzeichnet. Zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung sind die Nachrangdarle-
hen vollstandig zurickgefihrt. Der Zinssatz
dieser Nachrangdarlehen war iber die Laufzeit
festgeschrieben (Projektvorfinanzierung I: zins-
los bis zur Inbetriebnahme der Windenergie-
anlage der Emittentin; danach 3,00 % p.a;
Projektvorfinanzierung Ill: 2,00 % p.a.).

Mit Vertrag vom 26.01.2023 hat die Windpark

Osterrade GmbH der Emittentin ein Nachrang-
darlehen zur Vorfinanzierung von Projektmit-
teln (Projektvorfinanzierung 1) in Héhe von
350.000 € zur Verfligung gestellt. Zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung ist das Nach-
rangdarlehen vollstandig zurlickgefuhrt. Der
Zinssatz dieses Nachrangdarlehens war Uber
die Laufzeit festgeschrieben.

Zur Vorfinanzierung von Eigenkapital (Projekt-
vorfinanzierung IV - VII) stellt die Windpark
Uelvesblll GmbH der Emittentin vier Nach-
rangdarlehen mit einem Umfang von insge-
samt 720.000 € zur Verfliigung. Die jeweiligen
Vertrage wurden am 15.06.2023 (Projektvorfi-
nanzierung V), am 28.12.2023 (Projektvorfi-
nanzierung V), am 19.01.2024 (Projektvorfi-
nanzierung VI) und am 27.03.2024 (Projektvor-
finanzierung VII) unterzeichnet. Am
16.04.2025 wurde ein gemeinsamer Nachtrag
fur diese vier Nachrangdarlehen abgeschlos-
sen. Die Nachrangdarlehen wurden zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung vollstandig abge-
rufen und ausgezahlt. Sie haben eine Laufzeit
bis zur Einzahlung des einzuwerbenden
Kommanditkapitals, maximal bis 31.12.2025.
Die Nachrangdarlehensnehmerin ist jederzeit
berechtigt, die Nachrangdarlehen in voller
Hohe oder in Teilbetragen zurlckzuzahlen.
Eine Vorfalligkeitsentschadigung ist bei einer
vorzeitigen Rlckzahlung nicht zu leisten. Die
Zinssatze der Nachrangdarlehen sind Uber die
gesamte Laufzeit festgeschrieben.

Daruber hinaus hat die Emittentin keine weite-
ren Vertrage bezliglich der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte der Emittentin
oder wesentlicher Teile davon geschlossen.
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Erbringung von Lieferungen und Leistungen im Zusammenhang mit der angebotenen Vermo-
gensanlage durch die nach 8§83, 7 und 12 VermVerkProspV zu nennenden Personen

Die Windpark Uelvesbll 3. Betriebs GmbH &
Co. KG, Anbieterin und Prospektverantwort-
liche (Person gemal § 3 VermVerkProspV),
erbringt keine Lieferungen und Leistungen im
Zusammenhang mit der angebotenen Vermo-
gensanlage.

Die Windpark Uelvesbill GmbH, Grindungs-
gesellschafterin und Gesellschafterin der Emit-
tentin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
(Person gemaf § 7 VermVerkProspV), erbringt
in ihrer Tatigkeit als persdnlich haftende Ge-
sellschafterin Leistungen im Zusammenhang
mit der Ubernahme der personlichen Haftung,
der Geschéaftsfihrung und Vertretung sowie
der kaufmannischen und technischen Betriebs-
fihrung der Emittentin, der Windpark Uelves-
ball 1. Betriebs GmbH & Co. Kommandit-
gesellschaft sowie der Windpark Uelvesbdll 2.
Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft.
Weiterhin bestehen die erbrachten Leistungen
der Windpark Uelvesbuill GmbH aus der Projek-
tierung, der Planung und der Errichtung der
Windenergieanlagen inkl. elektrischer und ver-
kehrstechnischer Infrastruktur, die mit dem
jeweiligen  Generalunternehmervertrag vom
03.06.2021 (mit jeweiligem Nachtrag vom
16.11.2022 und 15.03.2023 bei der Emittentin)
auf die jeweiligen Betreibergesellschaften (Emit-
tentin  sowie die Windpark Uelvesbill
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesbdill 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft) tberge-
gangen sind. Die Windpark Uelvesbill GmbH
fuhrt aullerdem die genehmigungsrechtlichen
AusgleichsmalRnahmen durch. Des Weiteren
hat die Windpark Uelvesbill GmbH die
Windparkflachen von den Grundstlickseigenti-
mern gepachtet und die Flachen mit dem
jeweiligen Nutzungsvertrag vom 07.05.2021
jeweils an die Emittentin sowie die Windpark
Uelvesbull 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft  unterverpachtet.  Weiterhin
bestehen die erbrachten Leistungen der
Windpark  Uelvesbill GmbH aus der

104

Zurverfigungstellung von Fremdkapital durch
Abschluss von sechs einzelnen Nachrang-
darlehen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom 30.06.2023), 03.05.2023,
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 gewahrt. Am 16.04.2025 wurde
aullerdem ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Nachrangdarlehen vom 15.06.2023, 28.12.2023,
19.01.2024 sowie 27.03.2024 geschlossen.

Franz-Georg Holbe, Griindungsgesellschafter
und Gesellschafter der Emittentin zum Zeit-
punkt der Prospektaufstellung (Personen gemaf
§ 7 VermVerkProspV) ist Grundstlicks-
eigentimer von Flachen, die die Windpark
Uelvesblll GmbH, Komplementarin der Emit-
tentin, mit Nutzungsvertrag vom 12.03.2021
gepachtet hat. Die Flachen hat die Windpark
Uelvesbiill GmbH mit dem jeweiligen Nutzungs-
vertrag vom 07.05.2021 jeweils an die Emittentin,
die Windpark Uelvesbull 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft unterverpachtet. Franz-Georg
Holbe erbringt damit Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung und Herstellung
der Anlageobjekte.

Daruber hinaus erbringen die Grindungs-
gesellschafter und Gesellschafter der Emitten-
tin zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
(Personen gemal § 7 VermVerkProspV) keine
Lieferungen und Leistungen im Zusammen-
hang mit der angebotenen Vermdgensanlage.

Franz-Georg Holbe, Mitglied der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin (Person gemaf
§ 12 VermVerkProspV) ist Grundstickseigen-
timer von Flachen, die die Windpark Uelves-
bill GmbH, Komplementarin der Emittentin, mit
Nutzungsvertrag vom 12.03.2021 gepachtet
hat. Die Flachen hat die Windpark Uelvesbdll
GmbH mit dem jeweiligen Nutzungsvertrag vom
07.05.2021 jeweils an die Emittentin, die
Windpark Uelvesbiill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesbull 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft unterverpachtet. Franz-Georg
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Holbe erbringt damit Leistungen im Zusam- Darlber hinaus erbringen die Mitglieder der

menhang mit der Anschaffung und Herstellung Geschéftsfuhrung der Emittentin (Personen

der Anlageobjekte. gemal § 12 VermVerkProspV) keine Liefe-
rungen und Leistungen im Zusammenhang mit
der angebotenen Vermdgensanlage.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG
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9 | Angaben uber die Mitglieder der
Geschaftsfuhrung der Emittentin

Angaben uUber die Mitglieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin

Anbieterin der Vermdgensanlage und Pros-
pektverantwortliche ist die Emittentin, die
Windpark Uelvesblill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG. Da die Emittentin, die Anbieterin und die
Prospektverantwortliche der vorliegenden Ver-
mdgensanlage identisch sind, beziehen sich
die nachfolgenden Angaben zu den Mitgliedern
der Geschaftsfuhrung der Emittentin auch auf
die Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Anbie-
terin und Prospektverantwortlichen.

Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin

Die GeschéaftsfUhrung der Emittentin obliegt
der personlich haftenden Gesellschafterin
(Komplementéarin), der Windpark Uelvesbiill
GmbH. Die Komplementarin vertritt die Ge-
sellschaft allein.

Mitglieder der Geschaftsfliihrung der Emittentin
sind Franz-Georg Holbe und Henning Holst.
Die Geschéaftsanschrift der Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin lautet:

Moordeich 2
25889 Uelvesbdll

Franz-Georg Holbe und Henning Holst obliegt
die Geschéftsfihrung und Vertretung der Kom-
plementarin und damit auch der Emittentin, der
Windpark Uelvesblill 3. Betriebs GmbH & Co.
KG. Zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung
sind den Mitgliedern der Geschéftsfihrung der
Emittentin keine unterschiedlichen Funktions-
bereiche zugeordnet.

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Emit-
tentin sind jeweils einzelvertretungsberechtigt.

Vergutungen, Gewinnbeteiligungen, Ent-
nahmerechte, sonstige Gesamtbeziige

Franz-Georg Holbe und Henning Holst sind
Geschéaftsfuhrer der Windpark Uelvesbilill
GmbH, Komplementarin der Emittentin. Die
Vergltung, die Franz-Georg Holbe und
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Henning Holst fur die Geschéftstatigkeit von
der Windpark Uelvesbill GmbH erhalten, wird
nicht aus der Vermdgensanlage gezahlt. Die
Windpark Uelvesbull GmbH ist zugleich
personlich haftende Gesellschafterin weiterer
Betreibergesellschaften und Ubernimmt auch
dort die Geschéaftsfuhrung. Insofern kann die
Vergutung an Franz-Georg Holbe und Henning
Holst der Vermodgensanlage nicht konkret
zugeordnet werden und bezogen auf die
Vermdgensanlage der Hoéhe nach nicht
beziffert werden.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst,
Mitglieder der Geschaftsfuhrung der
Emittentin, sind mit einem Stammkapital von
jeweils 8.691,96 € (jeweils 33,33 %) zugleich
Gesellschafter der Windpark Uelvesbiill
GmbH, Komplementarin der Emittentin, und
haben daher Anspruch auf Gewinnbe-
teiligungen und Ausschittungen der Windpark
Uelvesbill GmbH. Diese hangen von der ge-
schéftlichen  Entwicklung der  Windpark
Uelvesbull GmbH ab und kénnen daher in der
Hoéhe nicht beziffert werden.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschéftsfuhrung der Emittentin,
sind zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung an
der Emittentin beteiligt. Ihnen steht ebenso wie
den zukinftig beitretenden Kommanditisten
eine anteilige Beteiligung am Ergebnis der Emit-
tentin in Abhangigkeit des von ihnen gezeichne-
ten Kapitals zu. Die prognostizierten Ausschut-
tungen Uber den Betrachtungszeitraum 2025 —
2043 betragen 245 % der jeweils getatigten
Kommanditeinlage einschlieRlich der Rickzah-
lung der eingezahlten Kommanditeinlage. Dar-
aus ergibt sich auf der Grundlage ihres ge-
zeichneten Kommanditkapitals in H6he von ins-
gesamt 2.000 € ein prognostizierter Gesamtbe-
trag der Ausschittungen an die Mitglieder der
Geschéftsfuhrung in Héhe von 4.900 € Uber den
gesamten Planungszeitraum (2025 — 2043).
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Henning Holst, Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéaftsfuhrer
und mit einem GmbH-Anteil von 100.000 €
einziger Gesellschafter der Windpark Oster-
rade GmbH, die der Emittentin mit Vertrag vom
26.01.2023 Fremdkapital in Hohe von
350.000 € zur Verfiigung gestellt hat und daftr
Zinsen in Héhe von 650 € von der Emittentin
erhalten hat, die in das Betriebsergebnis der
Windpark Osterrade GmbH eingeflossen sind.
Die Hohe der Vergitungen und Ausschittungen
von der Windpark Osterrade GmbH an Henning
Holst in Bezug auf die Vermdgensanlage betragt
650 €.

Franz-Georg Holbe, Mitglied der Geschafts-
fihrung der Emittentin, ist Eigentimer von Fla-
chen, die die Windpark Uelvesbill GmbH, Kom-
plementarin der Emittentin, mit Nutzungsvertrag
vom 12.03.2021 gepachtet hat. Die Flachen hat
die Windpark Uelvesbulll GmbH mit dem jeweili-
gen Nutzungsvertrag vom 07.05.2021 jeweils an
die Emittentin, die Windpark Uelvesbull 1. Be-
triebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft und
die Windpark Uelvesbiill 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft unterverpachtet.

Die Bauzeitpacht betrug in der Bauphase
(Aushub des jeweiligen Fundaments bis Inbe-
triebnahme der jeweiligen Windenergieanlage)
2.000 € je Windenergieanlage und ange-
fangenem Monat. Ab Inbetriebnahme der
jeweiligen Windenergieanlage errechnet sich
das jahrliche Nutzungsentgelt aufgrund des
gepoolten Jahresenergieertrages der jeweili-
gen Betreibergesellschaft. Die Auszahlung der
Nutzungsentgelte an die Eigentimer erfolgt
Uber die Windpark Uelvesbill GmbH.

Bis zum 31.12.2024 erhielt Franz-Georg Holbe
eine Bauzeitenpacht in H6he von 22.404 € und
ein Nutzungsentgelt in Hohe von insgesamt
58.202 €.

Unter der Annahme der prognostizierten Um-
satzerlose der Emittentin sowie der Windpark
Uelvesbiill 1. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft und der Windpark Uelvesbiill
2. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft betragen die Nutzungsentgelte iber den
Planungszeitraum 2025 - 2043 insgesamt
2.186.400 €. Davon betragt das anteilige Nut-

zungsentgelt fir Franz-Georg Holbe durchschnitt-
lich jahrlich 24.283 €, insgesamt 461.369 €.

Der Gesamtbetrag der Vergitungen und Ge-
winnbeteiligungen, der den Mitgliedern der Ge-
schéftsfuhrung der Emittentin insgesamt in den
Jahren 2023 und 2024 zustand, betragt
81.256 €, zuzlglich der zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung nicht bekannten zukinftigen
Gewinnbeteiligungen und Vergitungen der
Windpark Uelvesbull GmbH.

Der prognostizierte Gesamtbetrag der Vergutun-
gen und Gewinnbeteiligungen, der den Mitglie-
dern der Geschéaftsfihrung der Emittentin insge-
samt Uber den Planungszeitraum (2025 — 2043)
zusteht, betragt mindestens 466.269 €, zuziglich
der zum Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht
bekannten zukinftigen Gewinnbeteiligungen und
Vergutungen der Windpark Uelvesbill GmbH.

Darlber hinaus stehen den Mitgliedern der Ge-
schéftsfihrung der Emittentin keine Vergitun-
gen, Gewinnbeteiligungen, Entnahmerechte,
sonstigen Gesamtbezilige, insbesondere Ge-
halter, Aufwandsentschadigungen, Versiche-
rungsentgelte, Provisionen und Nebenleistun-
gen jeder Art zu.

Staatsangehorigkeit / Flihrungszeugnisse

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mitglie-
der der Geschaftsfihrung der Emittentin, sind
Deutsche. Bei Franz-Georg Holbe und Henning
Holst liegen zum Zeitpunkt der Prospekt-
aufstellung keine Eintragungen in den Fih-
rungszeugnissen in Bezug auf Verurteilungen
wegen einer Straftat nach den §§ 263 bis 283d
des Strafgesetzbuchs, § 54 des Kreditwesen-
gesetzes, § 119 des Wertpapierhandelsgeset-
zes oder § 369 der Abgabenordnung vor.

Die genannten FlUhrungszeugnisse sind zum
Zeitpunkt der Prospektaufstellung nicht alter
als sechs Monate.

Eine Verurteilung der Mitglieder der Ge-
schéftsfihrung der Emittentin durch ein Gericht
im Ausland wegen einer Straftat, die mit denen
nach den §§ 263 bis 283 d des Strafgesetz-
buches, § 54 des Kreditwesengesetzes, § 119
des Wertpapierhandelsgesetzes oder § 369 der
Abgabenordnung vergleichbar ist, besteht nicht.

Windpark Uelvesbiill 3. Betriebs GmbH & Co. KG 107
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Insolvenzverfahren

Bei den Mitgliedern der Geschaftsfuhrung der
Emittentin wurde Uber das jeweilige Vermdgen
innerhalb der letzten fiinf Jahre kein Insolvenz-
verfahren eréffnet oder mangels Masse abge-
wiesen.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin waren innerhalb der letzten funf Jahre
nicht in der Geschéaftsfiihrung einer Gesell-
schaft tatig, Gber deren Vermdgen ein Insol-
venzverfahren erbffnet oder mangels Masse
abgewiesen wurde.

Bankgeschéfte / Finanzdienstleistungen

In Bezug auf die Mitglieder der Geschéaftsfuh-
rung der Emittentin bestehen keine friiheren
Aufhebungen einer Erlaubnis zum Betreiben
von Bankgeschaften oder zur Erbringung von
Finanzdienstleistungen sowie keine Untersa-
gungen des o6ffentlichen Angebots gemal § 18
Absatz4 des Wertpapierprospektgesetzes
oder §18 des Vermdgensanlagengesetzes
durch die Bundesanstalt fir Finanzdienstleis-
tungsaufsicht.

Vertrieb der emittierten Vermdégensanlage

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin sind nicht fir Unternehmen tatig, die mit
dem Vertrieb der angebotenen Vermdgensan-
lage betraut sind.

Die Mitglieder der Geschaftsfuhrung der Emit-
tentin sind nicht in wesentlichem Umfang un-
mittelbar oder mittelbar an Unternehmen betei-
ligt, die mit dem Vertrieb der angebotenen
Vermoégensanlage betraut sind.

Die Mitglieder der Geschéftsfiihrung der Emit-
tentin, sind personlich in keiner Art und Weise
mit dem Vertrieb der emittierten Vermdgensan-
lage beauftragt.
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Zurverfiigungstellung und Vermittlung von
Fremdkapital

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschaftsfihrung der Emittentin,
sind zugleich Geschéaftsfuhrer der Windpark
Uelvesbill GmbH und damit als Mitglieder der
Geschaftsfuhrung fir ein Unternehmen tatig,
das der Emittentin Fremdkapital zur Verfigung
stellt. Das Fremdkapital wurde durch Ab-
schluss von sechs einzelnen Nachrang-
darlehen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom 30.06.2023), 03.05.2023,
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 gewahrt. Am 16.04.2025 wurde
aullerdem ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Nachrangdarlehen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
geschlossen.

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelves-
bull GmbH mit den Vertrdgen vom 11.04.2022
(mit Nachtrag vom 30.06.2023) und vom
03.05.2023 hatten einen Umfang von jeweils
200.000 €. Am 10.10.2023 und 02.10.2024
wurden die beiden Nachrangdarlehen voll-
standig inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt
4.572 €) zurlckgezahlt. Der Zinssatz war Uber
die Laufzeit der Nachrangdarlehen festge-
schrieben (Projektvorfinanzierung I: zinslos bis
zur Inbetriebnahme der Windenergieanlage
der Emittentin; danach 3,00 % p.a.; Projektvor-
finanzierung Ill: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelves-
bill GmbH mit den Vertragen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
haben einen Umfang von insgesamt
720.000 €. Davon wird das Nachrangdarlehen
mit einem Umfang von 600.000 € mit 2 % p.a.
und die Nachrangdarlehen in Héhe von
insgesamt 120.000 € mit 3 % p.a. verzinst.
Diese vier Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesblll GmbH sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstandig abgerufen und
ausgezahlt und haben gemal gemeinsamem
Nachtrag (16.04.2025) eine Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, maximal bis 31.12.2025.
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Henning Holst, Mitglied der Geschaftsfiihrung
der Emittentin, ist zugleich Geschéftsfuhrer der
Windpark Osterrade GmbH und damit als Mit-
glied der Geschéaftsfiihrung fir ein Unter-
nehmen tatig, das der Emittentin Fremdkapital
zur Verfigung gestellt hat. Das Nachrang-
darlehen der Windpark Osterrade GmbH mit
Vertrag vom 26.01.2023 hatte einen Umfang
von 350.000 € und wurde mit 3 % p.a. verzinst.
Das Nachrangdarlehen wurde am 23.02.2023
und am 11.05.2023 in zwei Raten inkl. Zinsen
(Zinsen: 650 €) zurlickbezahlt.

Dariber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsflhrung der Emittentin in keiner Art und
Weise fir Unternehmen tatig, die der
Emittentin Fremdkapital geben.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschaftsfiihrung der Emittentin,
sind mit einem Stammkapital von jeweils
8.691,96 € (jeweils 33,33 %) zugleich Gesell-
schafter der Windpark Uelvesbill GmbH und
damit an einem Unternehmen beteiligt, das der
Emittentin Fremdkapital zur Verfugung stellt.
Das Fremdkapital wurde durch Abschluss von
sechs einzelnen Nachrangdarlehen mit Ver-
tragen vom 11.04.2022 (mit Nachtrag vom
30.06.2023), 03.05.2023, 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
gewahrt. Am 16.04.2025 wurde aul3erdem ein
gemeinsamer Nachtrag zu den Nachrang-
darlehen vom  15.06.2023, 28.12.2023,
19.01.2024 sowie 27.03.2024 geschlossen.

Die Nachrangdarlehen der Windpark Uelves-
bill GmbH mit den Vertragen vom 11.04.2022
(mit Nachtrag vom 30.06.2023) (Projektvorfi-
nanzierung I) und vom 03.05.2023 (Projektvor-
finanzierung lll) hatten einen Umfang von
jeweils 200.000 €. Am 10.10.2023 bzw.
02.10.2024 wurden die beiden Nachrangdarle-
hen vollstandig inkl. Zinsen (Zinsen insgesamt
4.572 €) zuruckgezahlt. Der Zinssatz war Uber
die Laufzeit der Nachrangdarlehen festge-
schrieben (Projektvorfinanzierung I: zinslos bis
zur Inbetriebnahme der Windenergieanlage
der Emittentin; danach 3,00 % p.a.; Projektvor-
finanzierung Ill: 2,00 % p.a.).

Die Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesbull GmbH mit den Vertrdgen vom
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 haben einen Umfang von ins-
gesamt 720.000 €. Davon wird das Nachrang-
darlehen mit einem Umfang von 600.000 € mit
2 % p.a. und die Nachrangdarlehen in Hohe
von insgesamt 120.000 € mit 3 % p.a. verzinst.
Diese vier Nachrangdarlehen der Windpark
Uelvesblill GmbH sind zum Zeitpunkt der
Prospektaufstellung vollstandig abgerufen und
ausgezahlt und haben gemal gemeinsamem
Nachtrag (16.04.2025) eine Laufzeit bis zur
Einzahlung des einzuwerbenden Kommandit-
kapitals, maximal bis 31.12.2025.

Henning Holst, Mitglied der Geschaftsflihrung
der Emittentin, ist mit einem GmbH-Anteil von
100.000 € zugleich einziger Gesellschafter der
Windpark Osterrade GmbH und damit an
einem Unternehmen beteiligt, das der
Emittentin Fremdkapital zur Verfiigung gestellt
hat. Das Nachrangdarlehen der Windpark
Osterrade GmbH mit Vertrag vom 26.01.2023
hatte einen Umfang von 350.000 € und wurde
mit 3 % p.a. verzinst. Das Nachrangdarlehen
wurde am 23.02.2023 und am 11.05.2023 in
zwei Raten inkl. Zinsen (Zinsen: 650 €) zuriick-
bezahilt.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfGhrung der Emittentin  nicht in
wesentlichem Umfang unmittelbar  oder
mittelbar an Unternehmen beteiligt, die der
Emittentin Fremdkapital geben.

Die Mitglieder der Geschéaftsfiihrung der
Emittentin stellen der Emittentin in keiner Art
und Weise Fremdkapital zur Verfiigung und
vermitteln der Emittentin auch in keiner Art und
Weise Fremdkapital.
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Lieferungen oder Leistungen im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte

Die nachfolgenden Angaben beziehen sich auf
die Anlageobjekte der Vermdgensanlage und
umfassen daher die Windenergieanlage der
Emittentin und die Windenergieanlagen der
Windpark Uelvesbdill 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft sowie der Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft sowie die Projektvorfinanzierung
inkl. Zinsen (Projektvorfinanzierung IV — VII).

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschéftsfuhrung der Emittentin,
sind zugleich Geschaftsfihrer der Windpark
Uelvesbill GmbH, Komplementarin der Emit-
tentin, und damit fir ein Unternehmen tatig,
welches im Zusammenhang mit der An-
schaffung und Herstellung der Anlageobjekte
Leistungen erbringt. Die erbrachten Leistungen
der Windpark Uelvesbill GmbH bestehen aus
der Geschaftsfiihrung der Emittentin, der
Windpark Uelvesbdll 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft sowie der Windpark
Uelvesbill 2. Betriecbs GmbH &  Co.
Kommanditgesellschaft. Weiterhin bestehen
die erbrachten Leistungen der Windpark Uel-
vesblll GmbH aus der Projektierung, der
Planung und der Errichtung der Windenergie-
anlagen inkl. elektrischer und verkehrs-
technischer Infrastruktur, die mit die mit dem
jeweiligen Generalunternehmervertrag vom
03.06.2021 (mit jeweiligem Nachtrag vom
16.11.2022 und 15.03.2023 bei der Emittentin)
auf die jeweiligen Betreibergesellschaften
(Emittentin sowie die Windpark Uelvesbuill 1.
Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
und die Windpark Uelvesbilill 2. Betriebs GmbH
& Co. Kommanditgesellschaft) ibergegangen
sind. Die Windpark Uelvesbill GmbH flhrt
aulRerdem die genehmigungsrechtlichen Aus-
gleichsmalRnahmen durch. Des Weiteren hat
die Windpark Uelvesbill GmbH die Windpark-
flachen von den Grundstiickseigentimern
gepachtet und die Flachen mit dem jeweiligen
Nutzungsvertrag vom 07.05.2021 jeweils an
die Emittentin sowie die Windpark Uelvesbdll
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesell-
schaft und die Windpark Uelvesblill 2. Betriebs
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GmbH & Co. Kommanditgesellschaft unterver-
pachtet. Weiterhin bestehen die erbrachten Leis-
tungen der Windpark Uelvesblll GmbH aus der
Zurverfugungstellung von Fremdkapital durch
Abschluss von sechs einzelnen Nachrang-
darlehen mit Vertragen vom 11.04.2022 (mit
Nachtrag vom  30.06.2023), 03.05.2023,
15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024 sowie
27.03.2024 gewahrt. Am 16.04.2025 wurde
auBerdem ein gemeinsamer Nachtrag zu den
Nachrangdarlehen vom 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024 ge-
schlossen.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin in keiner Art und
Weise flir Unternehmen tatig, die im Zusam-
menhang mit der Anschaffung oder Herstel-
lung der Anlageobjekte Lieferungen oder Leis-
tungen erbringen.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschaftsflihrung der Emittentin, sind
mit einer Stammeinlage (= GmbH- Anteil) von
8.691,96 € (jeweils 33,33 % der gesamten
Stammeinlage) zugleich Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH und damit unmit-
telbar an einem Unternehmen beteiligt, welches
im Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte Leistungen er-
bringt. Die erbrachten Leistungen der Windpark
Uelvesbull GmbH bestehen aus der Geschafts-
fihrung der Emittentin, der Windpark Uelvesbiill
1. Betriebs GmbH & Co. Kommanditgesellschaft
sowie der Windpark Uelvesbull 2. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft. Weiterhin
bestehen die erbrachten Leistungen der Wind-
park Uelvesbull GmbH aus der Projektierung, der
Planung und der Errichtung der Windenergie-
anlagen inkl. elektrischer und verkehrstechni-
scher Infrastruktur, die mit die mit dem jeweiligen
Generalunternehmervertrag vom 03.06.2021 (mit
jeweiligem Nachtrag vom 16.11.2022 und
15.03.2023 bei der Emittentin) auf die jeweiligen
Betreibergesellschaften (Emittentin sowie die
Windpark Uelvesblll 1. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft) Ubergegangen sind. Die Wind-
park Uelvesbill GmbH fihrt auflerdem die
genehmigungsrechtlichen  Ausgleichsmalinah-
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men durch. Des Weiteren hat die Windpark
Uelvesbull GmbH die Windparkflachen von den
Grundstiickseigentimern gepachtet und die
Flachen mit dem jeweiligen Nutzungsvertrag
vom 07.05.2021 jeweils an die Emittentin
sowie die Windpark Uelvesbull 1. Betriebs
GmbH & Co. Kommanditgesellschaft und die
Windpark Uelvesblll 2. Betriebs GmbH & Co.
Kommanditgesellschaft unterverpachtet. Weiter-
hin bestehen die erbrachten Leistungen der
Windpark Uelvesbull GmbH aus der Zurver-
figungstellung von Fremdkapital durch Ab-
schluss von sechs einzelnen Nachrangdarlehen
mit Vertrdgen vom 11.04.2022 (mit Nachtrag
vom 30.06.2023), 03.05.2023, 15.06.2023,
28.12.2023, 19.01.2024 sowie 27.03.2024
gewahrt. Am 16.04.2025 wurde aullerdem ein
gemeinsamer Nachtrag zu den Nachrangdarle-
hen vom 15.06.2023, 28.12.2023, 19.01.2024
sowie 27.03.2024 geschlossen.

Franz-Georg Holbe, Mitglied der Geschafts-
fihrung der Emittentin, ist mittelbar an der UW
Oldenswort GmbH & Co. KG beteiligt, welche
im Zusammenhang mit der Anschaffung und
Herstellung der Anlageobjekte Leistungen er-
bringt: Franz-Georg Holbe ist mit einem
Kommanditkapital von 9.000 € (entsprechend
1,4 % des gesamten Kommanditkapitals) an
der Burgerwindpark Oldenswort GmbH & Co.
KG beteiligt, welche wiederum mit einem
Kommanditkapital von 2.000 € (entsprechend
20 % des gesamten Kommanditkapitals der
UW Oldenswort GmbH & Co. KG) an der UW
Oldenswort GmbH & Co. KG beteiligt ist. Die
Leistungen der UW Oldenswort GmbH & Co.
KG bestehen aus dem Betrieb des Umspann-
werkes, an das die vier Windenergieanlagen
im Windpark Uelvesbull angeschlossen sind,
sowie der Bereitstellung der Anschluss-, Um-
spann- und Einspeisekapazitaten nach
Mallgabe des UW-Anschlussvertrages vom
02.06.2021.

Dariber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsflhrung der Emittentin nicht unmittelbar
oder mittelbar an Unternehmen beteiligt, die im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder Her-
stellung der Anlageobjekte Lieferungen oder
Leistungen erbringen.

Franz-Georg Holbe, Mitglied der Geschafts-
fuhrung der Emittentin, ist Eigentimer von
Flachen, die die Windpark Uelvesbill GmbH,
Komplementarin der Emittentin, mit Nutzungs-
vertrag vom 12.03.2021 gepachtet hat und
erbringt damit Leistungen im Zusammenhang
mit der Anschaffung und Herstellung der
Anlageobjekte. Die Flachen hat die Windpark
Uelvesbiill GmbH mit dem jeweiligen Nutzungs-
vertrag vom 07.05.2021 jeweils an die Emittentin,
die Windpark Uelvesbull 1. Betriebs GmbH &
Co. Kommanditgesellschaft und die Windpark
Uelvesbill 2. Betriebs GmbH & Co. Komman-
ditgesellschaft unterverpachtet.

DarUber hinaus erbringen die Mitglieder der
Geschaftsfihrung der Emittentin in keiner Art
und Weise Lieferungen oder Leistungen im
Zusammenhang mit der Anschaffung oder
Herstellung der Anlageobjekte.

Verbundene Unternehmen

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschaftsfihrung der Emittentin,
sind Geschaftsfihrer der Windpark Uelvesbdll
GmbH, Komplementéarin der Emittentin, und
damit flr ein Unternehmen tatig, das mit der
Emittentin und Anbieterin nach § 271 des
Handelsgesetzbuchs in einem Beteiligungs-
verhaltnis steht.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsflihrung nicht fir Unternehmen tatig, die
mit der Emittentin und Anbieterin nach § 271
des Handelsgesetzbuchs in einem Beteili-
gungsverhaltnis stehen oder verbunden sind.

Franz-Georg Holbe und Henning Holst, Mit-
glieder der Geschéaftsfihrung der Emittentin, sind
mit Stammeinlagen (GmbH-Anteil) von jeweils
8.691,96 € (entsprechend jeweils 33,33 % der
gesamten Stammeinlagen) Gesellschafter der
Windpark Uelvesbill GmbH, Komplementarin
der Emittentin, und damit unmittelbar an einem
Unternehmen beteiligt, das mit der Emittentin
und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz-
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis steht.

Darlber hinaus sind die Mitglieder der Ge-
schaftsfihrung der Emittentin nicht in wesent-
lichem Umfang unmittelbar oder mittelbar an
Unternehmen beteiligt, die mit der Emittentin
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und Anbieterin nach § 271 des Handelsgesetz- Angaben zu sonstigen Personen gemaR
buchs in einem Beteiligungsverhaltnis stehen § 12 Abs. 6 VermVerkProspV

oder verbunden sind. Sonstige Personen, die nicht in den Kreis der

nach der Vermoégensanlagen-Verkaufspros-
pektverordnung angabepflichtigen Personen
fallen, die jedoch die Herausgabe oder den In-
halt des Verkaufsprospekts oder die Abgabe
oder den Inhalt des Angebots der Vermdgens-
anlage wesentlich beeinflusst haben, existieren
nicht.
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